
 

 

Nomura Funds Ireland plc 

Yksinkertaistettu 
rahastoesite 
14. joulukuuta 2011 

Tämä yksinkertaistettu rahastoesite sisältää 
Nomura Funds Ireland plc -rahastoon (yhtiö) 
liittyvät keskeiset tiedot. Yhtiö on Irlannissa 
13.4.2006 perustettu (rek.nro 418598) avoin 
vaihtuvapääomainen sateenvarjorahastoyhtiö, 
jonka Irlannin keskuspankki (”keskuspankki”) on 
hyväksynyt arvopaperien yhteissijoitustoimintaa 
harjoittavaksi yritykseksi (UCITS) 30.8.2006. 
Yhtiöllä on kahdeksan alarahastoa: Nomura Funds 
Ireland – Global Emerging Markets Fund, Nomura 
Funds Ireland – India Equity Fund, Nomura Funds 
Ireland – Asia ex Japan Fund, Nomura Funds 
Ireland – Fundamental Index Global Equity Fund, 
Nomura Funds Ireland – Japan Strategic Value 
Fund, Nomura Funds Ireland – US High Yield 
Bond Fund, Nomura Funds Ireland – NEWS 
Emerging Markets Small Cap Equity Fund ja 
Nomura Funds Ireland – Asian Smaller 
Companies Fund (kukin yksittäin ”alarahasto” ja 
kaikki yhdessä ”alarahastot”). 
 
TÄMÄ YKSINKERTAISTETTU RAHASTOESITE 
SISÄLTÄÄ YHTIÖN KESKEISET TIEDOT. 
SIJOITTAJIA JA MAHDOLLISIA SIJOITTAJIA 
NEUVOTAAN KUITENKIN LUKEMAAN YHTIÖN 
VARSINAINEN RAHASTOESITE (”RAHASTO-
ESITE”, PÄIVÄTTY 14. joulukuuta 2011), 
ENNEN YHTIÖÖN SIJOITTAMISTA. 
 
Rahastoesitteessä määritellään sijoittajan oikeudet 
ja velvollisuudet sekä sijoittajan ja yhtiön välinen 
oikeudellinen suhde. 
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Yleistä tietoa Kukin alarahasto koostuu useasta osuusluokasta, kuten alla yksityiskohtaisesti selitetään, 

ja jokaisella alarahaston liikkeeseen laskemalla osuudella on joka suhteessa samat 
oikeudet, ja ne saavat erota toisistaan seuraavien tekijöiden osalta: nimellisvaluutta, 
mahdolliset tietyn luokan valuuttaan sovellettavat suojausstrategiat, osingonjakoperiaatteet, 
maksut ja kulut sekä vähimmäismerkintä ja vähimmäisomistus. 

 

Nomura Funds Ireland – Global Emerging 
Markets Fund (Perusvaluutta: USD) 

Luokka A 
Luokka I 
Luokka J 

USD, EUR, GBP 
USD, EUR, GBP 
USD 

Nomura Funds Ireland – India Equity Fund 
(Perusvaluutta: USD) 

Luokka A 
Luokka I 
Luokka Z 
Luokka ZD 
Luokka S 

USD, EUR, GBP 
USD, EUR, GBP 
USD 
USD 
JPY 

Nomura Funds Ireland – Asia Ex Japan 
Fund (Perusvaluutta: USD) 

Luokka A 
Luokka I 
Luokka P 
Luokka Z 

USD, EUR, GBP 
USD, EUR, GBP 
USD, EUR, GBP 
USD, EUR, GBP 

Nomura Funds Ireland – Fundamental Index 
Global Equity (Perusvaluutta: USD) 

Luokka A 
 
Luokka I 

USD, EUR, GBP, EUR 
Hedged, GBP Hedged 
USD, EUR, GBP, EUR 
Hedged, GBP Hedged 

Nomura Funds Ireland – Japan Strategic 
Value Fund (Perusvaluutta: JPY) 

Luokka A 
 
 
Luokka I 

USD, EUR, GBP, JPY, 
USD Hedged, EUR 
Hedged, GBP Hedged 
USD, EUR, GBP, JPY, 
USD Hedged, EUR 
Hedged, GBP Hedged 

Nomura Funds Ireland – US High Yield Bond 
Fund (Perusvaluutta: USD) 

Luokka A 
 
 
Luokka I 
 
 
Luokka D 

USD, EUR, GBP, JPY, 
EUR Hedged, SEK 
Hedged 
USD, EUR, GBP, JPY, 
EUR Hedged, SEK 
Hedged 
USD, EUR, GBP 

Nomura Funds Ireland – NEWS Emerging 
Markets Small Cap Equity Fund 
(perusvaluutta: USD) 

Luokka A 
Luokka I 

USD, EUR, GBP 
USD, EUR, GBP 

Nomura Funds Ireland – Asian Smaller 
Companies Fund 

Luokka A 
Luokka I 
Luokka Z 
Luokka ZD 

EUR, GBP, USD 
EUR, GBP, USD 
USD 
USD 

 
Kunkin alarahaston sijoitustavoite ja -periaatteet 

Nomura Funds Ireland – Maailmanlaajuinen kehittyvien markkinoiden rahasto (Global Emerging Markets 
Fund) 

Nomura Funds Ireland – Global Emerging Markets Fund 
Sijoitustavoite Alarahaston sijoitustavoitteena on saavuttaa pitkäaikainen pääoman kasvu sijoittamalla 

maailmanlaajuisten kehittyvien markkinoiden aktiivisesti hoidettuun arvopaperisalkkuun. 
 

Sijoituspolitiikka Alarahasto sijoittaa normaalien markkinaolosuhteiden vallitessa ensisijassa osakkeisiin tai 
osakesidonnaisiin arvopapereihin (mukaan lukien osakkeet, talletustodistukset, vaihdettavat 
arvopaperit, etuoikeutetut osakkeet ja strukturoidut tuotteet näihin kuitenkaan rajoittumatta), 
jotka on listattu tai joilla käydään kauppaa jossakin tunnustetussa arvopaperipörssissä maissa, 
jotka kuuluvat kehittyvien markkinoiden MSCI-indeksiin (”indeksimaat”). Alarahasto voi sijoittaa 
osakkeisiin tai osakesidonnaisiin arvopapereihin, jotka on listattu tai joilla käydään kauppaa 
jossakin tunnustetussa arvopaperipörssissä indeksimaiden ulkopuolella, mikäli tällaisten 
arvopaperien liikkeeseenlaskijoiden liiketoiminta on indeksimaassa tai muissa kehittyvissä 
maissa. Alarahasto voi sijoittaa indeksimaihin myös sijoittamalla sellaisiin instrumentteihin kuin 
amerikkalaiset talletustodistukset (ADR), maailmanlaajuiset talletustodistukset (GDR) ja 
äänioikeudettomat talletustodistukset (NVDR), kuten alarahastoliitteen luvussa 8 kuvataan, ja 
jotka voivat olla listattu missä tahansa tunnustetussa arvopaperipörssissä indeksimaiden 
ulkopuolella. Alarahaston odotetaan sijoittavan pörssiarvoltaan kaikenkokoisiin yrityksiin 
(pienistä suuriin yrityksiin). 
 
Venäläisiin osakkeisiin ja osakesidonnaisiin arvopapereihin tehtävien sijoitusten osuuden 
odotetaan ylittävän enintään kaksinkertaisesti venäläisten arvopaperien painotuksen kehittyvien 
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markkinoiden MSCI-indeksissä. 
 
Alarahaston sijoitussalkun tulosta mitataan kehittyvien markkinoiden MSCI-indeksillä 
(jälleensijoitettujen netto-osinkojen kokonaistuotto) (”indeksi”), joka on free float -korjattu 
markkina-arvopainotettu indeksi ja jonka tarkoituksena on mitata maailmanlaajuisten kehittyvien 
markkinoiden arvopaperimarkkinakehitystä. 
 
Alarahasto voi tehdä avistakauppoja arvopaperitransaktioiden maksamiseksi. Valuuttakurssien 
vaihtelut saattavat vaikuttaa voimakkaasti alarahaston tuottoon, koska alarahaston 
valuuttapositiot eivät välttämättä vastaa arvopaperipositioita. 
 
Osuuslajin valuuttasuojaus 

 
Valuuttatransaktioita voidaan käyttää valuuttasuojaukseen. Alarahaston muun kuin 
perusvaluutan määräinen osuuslaji voidaan suojata osuuslajin nimellisvaluutan ja alarahaston 
perusvaluutan välisen valuuttakurssin vaihteluriskeiltä. Salkunhoitaja voi pyrkiä vähentämään 
vaihteluriskiä käyttämällä johdannaisinstrumentteja eli valuuttatermiinisopimuksia 
valuuttasuojaustarkoituksessa. Suojauksessa on noudatettava keskuspankin asettamia ehtoja 
ja rajoituksia. Jos osuuslajin suojauksessa aiotaan käyttää asianomaisia instrumentteja 
(”suojattu osuuslaji”), siitä tiedotetaan asianomaista osuuslajia koskevassa lisäosassa. Vaikka 
suojatun osuuslajin on tarkoitus olla rasitteeton, suojaustekniikoiden ja -instrumenttien käyttö 
voi johtaa siihen, että suojattu osuuslaji on yli- tai alisuojattu ulkoisten tekijöiden vuoksi, joihin 
yhtiö ei voi vaikuttaa. Keskuspankin vaatimuksia kuitenkin noudatetaan. Jos velkarahoitusta 
käytetään, velkaantumisaste määritetään sidonnaisella riskinmittaustavalla. 
 
Johdannaisinstrumentit 
 
Lukuun ottamatta valuuttatermiinisopimuksia, joita voidaan tehdä edellä määrätyllä tavalla 
osuuslajin suojaamiseksi, alarahasto ei aio tämänhetkisten suunnitelmien mukaan käyttää 
johdannaisinstrumentteja. Suunnitelmat voivat kuitenkin muuttua myöhemmin. Ennen kuin 
alarahasto käyttää muita johdannaisinstrumentteja kuin valuuttatermiinisopimuksia, tätä 
lisäosaa muutetaan vastaavasti ja päivitetty riskinhallintaprosessi toimitetaan keskuspankille 
keskuspankin ohjeistuksen 3/03 mukaisesti. 
 

Nomura Funds Ireland – India Equity Fund 
Sijoitustavoite Alarahaston sijoitustavoitteena on kartuttaa pääomaa pitkällä aikavälillä sijoittamalla intialaisista 

arvopapereista koostuvaan aktiivisesti hoidettuun sijoitussalkkuun. 
 

Sijoituspolitiikka Alarahasto sijoittaa normaalien markkinaolosuhteiden vallitessa pääasiassa osakkeisiin tai 
osakesidonnaisiin arvopapereihin, jotka on listattu tai joilla käydään kauppaa jossakin 
tunnustetussa arvopaperipörssissä Intiassa. Alarahasto voi sijoittaa osakkeisiin tai 
osakesidonnaisiin arvopapereihin, jotka on listattu tai joilla käydään kauppaa jossakin 
tunnustetussa arvopaperipörssissä Intian ulkopuolella, mikäli tällaisten arvopapereiden 
liikkeellelaskijoiden liiketoiminta on Intiassa. Alarahasto voi sijoittaa Intiaan myös sijoittamalla 
sellaisiin instrumentteihin kuin amerikkalaiset talletustodistukset (ADR) tai maailmanlaajuiset 
talletustodistukset (GDR), kuten alarahastoliitteen luvussa 8 kuvataan, ja jotka voivat olla listattu 
missä tahansa tunnustetussa arvopaperipörssissä Intian ulkopuolella. Alarahaston odotetaan 
sijoittavan pörssiarvoltaan kaikenkokoisiin yrityksiin (pienistä suuriin yrityksiin). 
 
Alarahaston salkun sijoitusten tulosta mitataan MSCI India -indeksillä (jälleensijoitettujen netto-
osinkojen kokonaistuotto) (”indeksi”), jonka on tarkoitus mitata Intian arvopaperimarkkinoiden 
kehitystä. 
 
Alarahasto voi tehdä avistakauppoja arvopaperitransaktioiden maksamiseksi. Valuuttakurssien 
vaihtelut saattavat vaikuttaa voimakkaasti alarahaston tuottoon, koska alarahaston 
valuuttapositiot eivät välttämättä vastaa arvopaperipositioita. 
 
Osuuslajin valuuttasuojaus 

 
Valuuttatransaktioita voidaan käyttää valuuttasuojaukseen. Alarahaston muun kuin 
perusvaluutan määräinen osuuslaji voidaan suojata osuuslajin nimellisvaluutan ja alarahaston 
perusvaluutan välisen valuuttakurssin vaihteluriskeiltä. Salkunhoitaja voi pyrkiä vähentämään 
vaihteluriskiä käyttämällä johdannaisinstrumentteja eli valuuttatermiinisopimuksia 
valuuttasuojaustarkoituksessa. Suojauksessa on noudatettava keskuspankin asettamia ehtoja 
ja rajoituksia. Jos osuuslajin suojauksessa aiotaan käyttää asianomaisia instrumentteja 
(”suojattu osuuslaji”), siitä tiedotetaan asianomaista osuuslajia koskevassa lisäosassa. Vaikka 
suojatun osuuslajin on tarkoitus olla rasitteeton, suojaustekniikoiden ja -instrumenttien käyttö 
voi johtaa siihen, että suojattu osuuslaji on yli- tai alisuojattu ulkoisten tekijöiden vuoksi, joihin 
yhtiö ei voi vaikuttaa. Keskuspankin vaatimuksia kuitenkin noudatetaan. Jos velkarahoitusta 
käytetään, velkaantumisaste määritetään sidonnaisella riskinmittaustavalla. 
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Johdannaisinstrumentit 
 
Lukuun ottamatta valuuttatermiinisopimuksia, joita voidaan tehdä edellä määrätyllä tavalla 
osuuslajin suojaamiseksi, alarahasto ei aio tämänhetkisten suunnitelmien mukaan käyttää 
johdannaisinstrumentteja. Suunnitelmat voivat kuitenkin muuttua myöhemmin. Ennen kuin 
alarahasto käyttää muita johdannaisinstrumentteja kuin valuuttatermiinisopimuksia, tätä 
lisäosaa muutetaan vastaavasti ja päivitetty riskinhallintaprosessi toimitetaan keskuspankille 
keskuspankin ohjeistuksen 3/03 mukaisesti. 

 
  

Nomura Funds Ireland – Asia ex Japan Fund 
Sijoitustavoite  Alarahaston sijoitustavoitteena on kasvattaa pääomaa pitkällä aikavälillä sijoittamalla 

aasialaisista (Japania lukuun ottamatta) arvopapereista koostuvaan aktiivisesti hoidettuun 
salkkuun. 
 

Sijoituspolitiikka Alarahasto sijoittaa normaalien markkinaolosuhteiden vallitessa pääasiassa osakkeisiin tai 
osakesidonnaisiin arvopapereihin, jotka on listattu tai joilla käydään kauppaa jossakin 
tunnustetussa arvopaperipörssissä maissa, jotka kuuluvat MSCI All Countries Asia Ex Japan -
indeksin piiriin (jälleensijoitettujen netto-osinkojen kokonaistuotto), (”indeksimaat”). Alarahasto 
voi sijoittaa enintään 20 % nettovaroistaan osakkeisiin tai osakesidonnaisiin arvopapereihin, 
jotka on listattu tai joilla käydään kauppaa jossakin tunnustetussa arvopaperipörssissä 
indeksimaiden ulkopuolella, mikäli tällaisten arvopaperien liikkeeseenlaskijoiden liiketoiminta on 
jossakin indeksimaassa. Alarahasto voi sijoittaa indeksimaihin myös sijoittamalla sellaisiin 
instrumentteihin kuin amerikkalaiset talletustodistukset (ADR) tai maailmanlaajuiset 
talletustodistukset (GDR), kuten alarahastoliitteen luvussa 8 kuvataan, ja jotka voivat olla listattu 
missä tahansa tunnustetussa arvopaperipörssissä indeksimaiden ulkopuolella. Alarahasto voi 
sijoittaa myös Intiaan sijoittamalla Nomura Funds Ireland – India Equity Fund -rahastoon, joka 
on yhtiön toinen alarahasto, rahastoesitteen liitteen I sijoitusrajoitukset huomioon ottaen. 
Alarahaston odotetaan sijoittavan pörssiarvoltaan kaikenkokoisiin yrityksiin (pienistä suuriin 
yrityksiin). 
 
Alarahaston sijoitussalkun tulosta mitataan suhteessa MSCI All Countries Asia Ex Japan -
indeksiin (jälleensijoitettujen netto-osinkojen kokonaistuotto) (”indeksi”). 
 
Alarahasto voi tehdä avistakauppoja arvopaperitransaktioiden maksamiseksi. Valuuttakurssien 
vaihtelut saattavat vaikuttaa voimakkaasti alarahaston tuottoon, koska alarahaston 
valuuttapositiot eivät välttämättä vastaa arvopaperipositioita. 
 
Osuuslajin valuuttasuojaus 

 
Valuuttatransaktioita voidaan käyttää valuuttasuojaukseen. Alarahaston muun kuin 
perusvaluutan määräinen osuuslaji voidaan suojata osuuslajin nimellisvaluutan ja alarahaston 
perusvaluutan välisen valuuttakurssin vaihteluriskeiltä. Salkunhoitaja voi pyrkiä vähentämään 
vaihteluriskiä käyttämällä johdannaisinstrumentteja eli valuuttatermiinisopimuksia 
valuuttasuojaustarkoituksessa. Suojauksessa on noudatettava keskuspankin asettamia ehtoja 
ja rajoituksia. Jos osuuslajin suojauksessa aiotaan käyttää asianomaisia instrumentteja 
(”suojattu osuuslaji”), siitä tiedotetaan asianomaista osuuslajia koskevassa lisäosassa. Vaikka 
suojatun osuuslajin on tarkoitus olla rasitteeton, suojaustekniikoiden ja -instrumenttien käyttö 
voi johtaa siihen, että suojattu osuuslaji on yli- tai alisuojattu ulkoisten tekijöiden vuoksi, joihin 
yhtiö ei voi vaikuttaa. Keskuspankin vaatimuksia kuitenkin noudatetaan. Jos velkarahoitusta 
käytetään, velkaantumisaste määritetään sidonnaisella riskinmittaustavalla. 
 
Johdannaisinstrumentit 
 
Lukuun ottamatta valuuttatermiinisopimuksia, joita voidaan tehdä edellä määrätyllä tavalla 
osuuslajin suojaamiseksi, alarahasto ei aio tämänhetkisten suunnitelmien mukaan käyttää 
johdannaisinstrumentteja. Suunnitelmat voivat kuitenkin muuttua myöhemmin. Ennen kuin 
alarahasto käyttää muita johdannaisinstrumentteja kuin valuuttatermiinisopimuksia, tätä 
lisäosaa muutetaan vastaavasti ja päivitetty riskinhallintaprosessi toimitetaan keskuspankille 
keskuspankin ohjeistuksen 3/03 mukaisesti. 

 
  

Nomura Funds Ireland – Fundamental Index Global Equity Fund 
Sijoitustavoite Alarahaston sijoitustavoitteena on saavuttaa pitkäaikainen pääoman kasvu sijoittamalla 

maailmanlaajuiseen osakkeista koostuvaan salkkuun. 
 

Sijoituspolitiikka Alarahasto sijoittaa normaalien markkinaolosuhteiden vallitessa pääasiassa osakkeisiin tai 
osakesidonnaisiin arvopapereihin, jotka on listattu tai joilla käydään kauppaa jossakin 
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tunnustetussa arvopaperipörssissä maissa, jotka kuuluvat MSCI All Countries World -indeksiin 
(”indeksimaat”). Alarahasto voi sijoittaa 20 % nettovaroistaan osakkeisiin tai osakesidonnaisiin 
arvopapereihin, jotka on listattu tai joilla käydään kauppaa jossakin tunnustetussa 
arvopaperipörssissä indeksimaiden ulkopuolella, mikäli tällaisten arvopaperien 
liikkeeseenlaskijoiden liiketoiminta on jossakin indeksimaassa. Alarahasto voi sijoittaa 
indeksimaihin myös sijoittamalla sellaisiin instrumentteihin kuin amerikkalaiset 
talletustodistukset (ADR), maailmanlaajuiset talletustodistukset (GDR) tai äänioikeudettomat 
talletustodistukset (NVDR), kuten alarahastoliitteen luvussa 8 kuvataan, ja jotka voivat olla 
listattu missä tahansa tunnustetussa arvopaperipörssissä indeksimaiden ulkopuolella. 
Alarahaston odotetaan sijoittavan pörssiarvoltaan kaikenkokoisiin yrityksiin (pienistä suuriin 
yrityksiin). 
 
Alarahasto pyrkii saavuttamaan vuosittain MSCI All Countries World -indeksiä (”indeksi”) 
2 prosenttia paremman tuoton (bruttona ilman hallinnointipalkkioita). Tavoitteen saavuttamiseksi 
alarahasto käyttää Research Affiliates -perusindeksimenetelmää (”RAFI”). Yksittäisten 
osakkeiden painoarvot indeksissä perustuvat arvopaperien markkina-arvoon. RAFI-menetelmän 
mukaan tällaiset indeksit ovat lähtökohtaisesti puutteellisia, koska ne painottavat yliarvostettuja 
arvopapereita liikaa ja aliarvostettuja arvopapereita liian vähän. 
 
Alarahasto aikoo saavuttaa sijoitustavoitteensa luomalla salkun, jonka yksittäisten 
arvopapereiden painoarvot perustuvat neljän perustekijän yhdistelmään. Ne ovat kirjanpitoarvo 
(kuluvan vuoden), kassavirta (viiden vuoden keskiarvo), osingot (viiden vuoden keskiarvo) ja 
nettomyynti (viiden vuoden keskiarvo) niiden indeksin sisäisten markkinapainoarvojen sijasta. 
 
RAFI-menetelmä ei pyri allokaatioihin toimialan, markkina-arvon tai sijoitustyylin suhteen. Varat 
kohdistetaan yksinomaan arvopaperien valinta- ja painotusmenetelmien perusteella. 
 
Alarahasto sijoittaa normaalisti noin 1500 osakkeeseen ja osakesidonnaiseen arvopaperiin 
kehittyneissä ja kehittyvissä maissa, jotka on tällä hetkellä listattu indeksimaiksi, mutta 
alarahasto voi sijoittaa myös indeksiin kuulumattomiin arvopapereihin. 
 
Kehittyvien markkinoiden (mukaan lukien Venäjä) osakkeiden ja osakesidonnaisten 
arvopaperien osuus alarahaston nettoarvosta on enintään 20 %. 
 
Alarahasto voi myös sijoittaa enintään 10 % muihin yhteissijoitusyrityksiin, mukaan lukien 
pörssissä vaihdettavat osakerahastot. Kaikki sijoitukset pörssissä vaihdettaviin rahastoihin 
tehdään kulloinkin sovellettavien ja rahastoesitteen liitteessä I esitettyjen siirtokelpoisiin 
arvopapereihin ja yhteissijoitusyrityksiin tehtäviä sijoituksia koskevien sijoitusrajoitusten 
mukaisesti. 
 
Alarahasto painotetaan uudelleen vuosittain ja yritysten toimien vuoksi tarvittavat tarkistukset 
tehdään. 
 
Salkunhoitaja seuraa huolellisesti merkintöihin, lunastuksiin ja kaikkiin yritysten toimiin liittyviä 
voimakkaita hintavaikutuksia. 
 
Alarahasto voi tehdä avistakauppoja arvopaperitransaktioiden maksamiseksi. Valuuttakurssien 
vaihtelut saattavat vaikuttaa voimakkaasti alarahaston tuottoon, koska alarahaston 
valuuttapositiot eivät välttämättä vastaa arvopaperipositioita. 
 
Osuuslajin valuuttasuojaus 
 
Valuuttatransaktioita voidaan käyttää valuuttasuojaukseen. Alarahaston muun kuin 
perusvaluutan määräinen osuuslaji voidaan suojata osuuslajin nimellisvaluutan ja alarahaston 
perusvaluutan välisen valuuttakurssin vaihteluriskeiltä. Salkunhoitaja voi pyrkiä vähentämään 
vaihteluriskiä käyttämällä valuuttatermiinisopimuksia valuuttasuojaustarkoituksessa. 
Suojauksessa on noudatettava keskuspankin asettamia ehtoja ja rajoituksia. Jos osuuslajin 
suojauksessa aiotaan käyttää asianomaisia instrumentteja, siitä tiedotetaan asianomaista 
osuuslajia koskevassa lisäosassa. 
 
Tehokas salkunhoito 
 
Alarahasto voi hyödyntää (olosuhteet ja keskuspankin asettamat rajat huomioon ottaen) 
siirtokelpoisiin arvopapereihin liittyviä menetelmiä ja instrumentteja, mukaan lukien, mutta ei 
niihin rajoittuen, futuurit sekä muut menetelmät ja instrumentit, joita salkunhoitaja pitää 
tarkoituksenmukaisina tehokkaan salkunhoidon kannalta. 
 
Salkunhoitaja voi toteuttaa edellä mainittuja tehokkaan salkunhoidon edellyttämiä transaktioita 
a) riskin pienentämiseksi, b) kulujen vähentämiseksi riskin säilyessä ennallaan tai kasvaessa 
vain vähän, c) pääoman tai tulon kasvattamiseksi ilman riskiä tai pienellä riskillä (verrattuna 
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odotettavissa olevaan tuottoon). 
 
Alarahasto voi, keskuspankin määrittämiä ehtoja ja rajoja noudattaen, tehdä arvopaperi-
indekseihin liittyviä futuurisopimuksia. Alarahasto voi hyödyntää edellä mainittuja menetelmiä 
salkunhoidon tehostamiseksi. Alarahasto voi tehdä yksittäisiä osake- ja 
indeksifutuurisopimuksia suojautuakseen alarahaston hallussa olevien osakeinstrumenttien tai 
markkinoiden arvonmuutoksilta. 
 
Johdannaisinstrumenttien käyttö saattaa aiheuttaa velkaantumista. Mikäli velkaantumista 
tapahtuu, velkaantuneisuusaste mitataan käyttäen kohde-etuuslähestymistapaa (commitment 
approach).Velkaantuneisuus ei saa ylittää 100:aa prosenttia alarahaston substanssiarvosta. 
 
Alarahasto voi, keskuspankin määrittämiä ehtoja ja rajoja noudattaen, tehdä osakelainaus-, 
takaisinosto- ja käänteisiä takaisinostosopimuksia salkunhoidon tehostamiseksi. 
 
On odotettavissa, että johdannaismenetelmien ja -instrumenttien käyttö ei nosta alarahaston 
riskitasoa. 
 

  
Nomura Funds Ireland – Japan Strategic Value Fund 

Sijoitustavoite Alarahaston sijoitustavoitteena on saavuttaa pitkäaikainen pääoman kasvu sijoittamalla 
japanilaisista osakkeista koostuvaan salkkuun. 
 

Sijoituspolitiikka Alarahasto sijoittaa normaalien markkinaolosuhteiden vallitessa pääasiassa osakkeisiin ja 
osakesidonnaisiin arvopapereihin, jotka on listattu tai joilla käydään kauppaa jossakin 
tunnustetussa arvopaperipörssissä Japanissa. Alarahasto voi sijoittaa 30 % nettovaroistaan 
osakkeisiin ja osakesidonnaisiin arvopapereihin, jotka on listattu tai joilla käydään kauppaa 
jossakin tunnustetussa arvopaperipörssissä Japanin ulkopuolella, mikäli tällaisten arvopaperien 
liikkeeseenlaskijoiden liiketoiminta on Japanissa. Alarahaston odotetaan sijoittavan 
pörssiarvoltaan kaikenkokoisiin yrityksiin (pienistä suuriin yrityksiin). 
 
Alarahasto pyrkii tunnistamaan osakkeita ja osakesidonnaisia arvopapereita, joiden arvostus 
ovat alarahaston salkunhoitajan mielestä vähäinen verrattuna yrityksen varoihin ja 
kannattavuuteen, ja joiden voidaan odottaa kallistuvan myöhemmin. Näiden tilaisuuksien lisäksi 
alarahasto pyrkii tekemään sijoituksia seuraavien strategisten periaatteiden mukaisesti: 
 
a) osakkeet ja osakesidonnaiset arvopaperit, joiden yhteydessä odotetaan tapahtuvan 
muutoksia taloudellisissa olosuhteissa, mukaan lukien operatiiviset ja strategiset sekä 
osingonjako- ja osakkeiden takaisinostoperiaatteisiin liittyvät muutokset 
b) osakkeet ja osakesidonnaiset arvopaperit, joiden kasvupotentiaali on tunnistettu, mukaan 
lukien tuloksen paraneminen ja markkinaosuuden kasvu uusien liiketoimintojen kehittämisen ja 
taloustilanteen kohentumisen ansiosta 
c) osakkeet ja osakesidonnaiset arvopaperit, jotka liittyvät yhtiöihin, joilla saattaa olla edessä 
liiketoiminnan uudelleenjärjestely, yrityshallinnon uudistaminen, fuusioituminen tai yritysosto. 
 
Vaikka alarahaston tuottoa on tarkoitus arvioida Topix -indeksin perusteella (bruttona ilman 
veroja osingot jälleensijoitettuina) (”indeksi”), alarahasto voi salkunhoitajan omaksuman 
yhtiökohtaisen osakevalinnan perusteella sijoittaa osakkeisiin ja osakesidonnaisiin 
arvopapereihin, jotka poikkeavat merkittävästi tällaisten osakkeiden ja osakesidonnaisten 
arvopaperien painoarvosta indeksissä. 
 
Osuuslajin valuuttasuojaus 
 
Valuuttatransaktioita voidaan käyttää valuuttasuojaukseen. Alarahaston muun kuin 
perusvaluutan määräinen osuuslaji voidaan suojata osuuslajin nimellisvaluutan ja alarahaston 
perusvaluutan välisen valuuttakurssin vaihteluriskeiltä. Salkunhoitaja voi pyrkiä vähentämään 
vaihteluriskiä käyttämällä valuuttatermiinisopimuksia valuuttasuojaustarkoituksessa. 
Suojauksessa on noudatettava keskuspankin asettamia ehtoja ja rajoituksia. Jos osuuslajin 
suojauksessa aiotaan käyttää asianomaisia instrumentteja, siitä tiedotetaan asianomaista 
osuuslajia koskevassa lisäosassa. 
 
Tehokas salkunhoito 
 
Alarahasto voi hyödyntää (olosuhteet ja keskuspankin asettamat rajat huomioon ottaen) 
siirtokelpoisiin arvopapereihin liittyviä menetelmiä ja instrumentteja, mukaan lukien, mutta ei 
niihin rajoittuen, futuurit sekä muut menetelmät ja instrumentit, joita salkunhoitaja pitää 
tarkoituksenmukaisina tehokkaan salkunhoidon kannalta. 
 
Salkunhoitaja voi toteuttaa edellä mainittuja tehokkaan salkunhoidon edellyttämiä transaktioita 
a) riskin pienentämiseksi, b) kulujen vähentämiseksi riskin säilyessä ennallaan tai kasvaessa 
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vain vähän, c) pääoman tai tulon kasvattamiseksi ilman riskiä tai pienellä riskillä (verrattuna 
odotettavissa olevaan tuottoon). 
 
Alarahasto voi, keskuspankin määrittämiä ehtoja ja rajoja noudattaen, tehdä arvopaperi-
indekseihin liittyviä futuurisopimuksia. Alarahasto voi hyödyntää edellä mainittuja menetelmiä 
salkunhoidon tehostamiseksi. Alarahasto voi tehdä yksittäisiä osake- ja 
indeksifutuurisopimuksia suojautuakseen alarahaston hallussa olevien osakeinstrumenttien tai 
markkinoiden arvonmuutoksilta. 
 
Johdannaisinstrumenttien käyttö saattaa aiheuttaa velkaantumista. Mikäli velkaantumista 
tapahtuu, velkaantuneisuusaste mitataan käyttäen kohde-etuuslähestymistapaa (commitment 
approach). Velkaantuneisuus ei saa ylittää 100:aa prosenttia alarahaston substanssiarvosta. 
 
Alarahasto voi, keskuspankin määrittämiä ehtoja ja rajoja noudattaen, tehdä osakelainaus-, 
takaisinosto- ja käänteisiä takaisinostosopimuksia salkunhoidon tehostamiseksi. 
 
On odotettavissa, että johdannaismenetelmien ja -instrumenttien käyttö ei nosta alarahaston 
riskitasoa. 
 

  
Nomura Funds Ireland – US High Yield Bond Fund 

Sijoitustavoite Alarahaston sijoitustavoitteena on saavuttaa efektiivistä tuottoa ja kasvattaa pääomaa 
sijoittamalla hajautettuun salkkuun, joka koostuu pääasiassa hyvin tuottavista Yhdysvaltain 
dollarimääräisistä velkainstrumenteista ja velkasidonnaisista arvopapereista. 
 

Sijoituspolitiikka Alarahasto valitsee hajautettuun salkkuun pääasiassa hyvin tuottavia Yhdysvaltain 
dollarimääräisiä velkainstrumentteja ja velkasidonnaisia arvopapereita, jotka ovat pääasiassa 
yhdysvaltalaisten ja kanadalaisten yritysten liikkeeseenlaskemia. Sijoittajien on otettava 
huomioon, että hyvin tuottavien arvopaperien volatiliteetti on yleensä suuri, kuten 
alarahastoliitteen luvussa 8 kuvataan. 
 
Alarahasto voi sijoittaa yhdysvaltalaisten tai muunmaalaisten yritysten velkainstrumentteihin ja 
velkasidonnaisiin arvopapereihin, rajoitetun vastuun yhtiöihin tai kommandiittiyhtiöihin ja muiden 
yhtiömuotojen yrityksiin. 
 
Alarahasto voi pitää hallussaan osakkeita ja osakesidonnaisia arvopapereita, jotka se saa 
haltuunsa tiettyjen velkainstrumenttien ja velkasidonnaisten arvopaperien omistuksen kautta, 
kuten laiminlyötyjä hyvin tuottavia arvopapereita saneerauksen yhteydessä, jotka muunnetaan 
jälkikäteen osakkeiksi ja osakesidonnaisiksi arvopapereiksi. 
 
Normaaliolosuhteissa alarahasto sijoittaa vähintään 80 % nettovaroistaan velkainstrumentteihin 
ja velkasidonnaisiin arvopapereihin, jotka ainakin yksi luokituslaitos on arvostanut alle 
sijoitusasteen, tai joita ei ole luokiteltu. Enintään 30 % alarahaston nettovaroista voidaan 
sijoittaa velkainstrumentteihin ja velkasidonnaisiin arvopapereihin, joiden sekä Moody'sin että 
S&P:n myöntämä luokitus on heikompi kuin B3 tai B, tai joita salkunhoitaja pitää laadultaan 
vastaavina. 
 
Alarahasto voi sijoittaa enintään 25 % nettovaroistaan Yhdysvaltojen ja Kanadan ulkopuolella 
sijaitsevien yritysten, hallitusten tai valtionvirastojen liikkeeseenlaskemiin velkakirjoihin ja 
velkasidonnaisiin arvopapereihin. 
 
Enintään 5 % alarahaston nettovaroista voidaan sijoittaa yhden yksittäisen liikkeeseenlaskijan 
velkainstrumentteihin ja velkasidonnaisiin arvopapereihin, ja enintään 25 % alarahaston 
nettovaroista voidaan sijoittaa jonkin yksittäisen toimialan velkainstrumentteihin ja 
velkasidonnaisiin arvopapereihin (kuten määritellään Merrill Lynch Level 4 -
toimialaluokituksessa, jossa luokitellaan yksityiskohtaisesti kaikki Merrill Lynchin 
kiinteätuottoiset kohteet eri puolilla maailmaa ja joka käsittää lähes 50 000 arvopaperia). 
Alarahasto voi sijoittaa enintään 20 % nettovaroistaan velkainstrumentteihin ja velkasidonnaisiin 
arvopapereihin, joiden valuutta on muu kuin Yhdysvaltain dollari. 
 
Alarahaston sijoitussalkun tulosta arvioidaan Merrill Lynch US High Yield Master II Constrained 
-indeksin (”indeksi”) perusteella. 
 
Alarahasto voi, olosuhteet ja keskuspankin asettamat rajat huomioon ottaen, tehdä 
osakelainaus-, takaisinosto- ja käänteisiä takaisinostosopimuksia salkunhoidon tehostamiseksi. 
 
Alarahasto voi tehdä avistakauppoja arvopaperitransaktioiden maksamiseksi. Valuuttakurssien 
vaihtelut saattavat vaikuttaa voimakkaasti alarahaston tuottoon, koska alarahaston 
valuuttapositiot eivät välttämättä vastaa arvopaperipositioita. 
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Osuuslajin valuuttasuojaus 
 
Valuuttatransaktioita voidaan käyttää valuuttasuojaukseen. Alarahaston muun kuin 
perusvaluutan määräinen osuuslaji voidaan suojata osuuslajin nimellisvaluutan ja alarahaston 
perusvaluutan välisen valuuttakurssin vaihteluriskeiltä. Salkunhoitaja voi pyrkiä vähentämään 
vaihteluriskiä käyttämällä johdannaisinstrumentteja eli valuuttatermiinisopimuksia 
valuuttasuojaustarkoituksessa. Suojauksessa on noudatettava keskuspankin asettamia ehtoja 
ja rajoituksia. Jos osuuslajin suojauksessa aiotaan käyttää asianomaisia instrumentteja 
(”suojattu osuuslaji”), siitä tiedotetaan asianomaista osuuslajia koskevassa lisäosassa. Vaikka 
suojatun osuuslajin on tarkoitus olla rasitteeton, suojaustekniikoiden ja -instrumenttien käyttö 
voi johtaa siihen, että suojattu osuuslaji on yli- tai alisuojattu ulkoisten tekijöiden vuoksi, joihin 
yhtiö ei voi vaikuttaa. Keskuspankin vaatimuksia kuitenkin noudatetaan. Jos velkarahoitusta 
käytetään, velkaantumisaste määritetään sidonnaisella riskinmittaustavalla. 
 
Johdannaisinstrumentit 
 
Lukuun ottamatta valuuttatermiinisopimuksia, joita voidaan tehdä edellä määrätyllä tavalla 
osuuslajin suojaamiseksi, alarahasto ei aio tämänhetkisten suunnitelmien mukaan käyttää 
johdannaisinstrumentteja. Suunnitelmat voivat kuitenkin muuttua myöhemmin. Ennen kuin 
alarahasto käyttää muita johdannaisinstrumentteja kuin valuuttatermiinisopimuksia, tätä 
lisäosaa muutetaan vastaavasti ja päivitetty riskinhallintaprosessi toimitetaan keskuspankille 
keskuspankin ohjeistuksen 3/03 mukaisesti. 

 
 

Nomura Funds Ireland – NEWS Emerging Markets Small Cap Equity Fund 
Sijoitustavoite 
 

Alarahaston sijoitustavoitteena on kasvattaa pääomaa pitkällä aikavälillä sijoittamalla 
kehittyvien markkinoiden pienten ja keskisuurten yritysten osakearvopapereista koostuvaan 
salkkuun. 
 

Sijoitusperiaatteet 
 
 

Alarahasto sijoittaa normaaleissa markkinaolosuhteissa pääasiassa osakkeisiin ja 
osakesidonnaisiin arvopapereihin, jotka on listattu tai jotka ovat kaupankäynnin kohteena 
virallisissa arvopaperipörsseissä maissa, jotka kuuluvat MSCI EM Small Cap (Total Return Net) 
Index -indeksiin (”indeksimaat”). Alarahasto voi sijoittaa osakkeisiin tai osakesidonnaisiin 
arvopapereihin, jotka on listattu tai jotka ovat kaupankäynnin kohteena virallisessa 
arvopaperipörssissä muissa kuin indeksimaissa, mikäli tällaisten arvopaperien 
liikkeeseenlaskijoiden liiketoiminta sijoittuu indeksimaihin tai muihin kehittyvien markkinoiden 
maihin. Alarahasto voi myös toimia indeksimaissa sijoittamalla instrumentteihin kuten 
amerikkalaiset talletustodistukset (ADR), maailmanlaajuiset talletustodistukset (GDR) tai 
äänioikeudettomat talletustodistukset (NVDR), niin kuin alarahastolisäosan luvussa 8 kuvataan, 
ja jotka voivat olla listattu missä tahansa virallisessa arvopaperipörssissä muissa kuin 
indeksimaissa. Alarahaston odotetaan sijoittavan suurten yritysten osakkeiden ja 
osakesidonnaisten arvopapereiden sijaan pääasiassa pienten yritysten osakkeisiin ja 
osakesidonnaisiin arvopapereihin MSCI:n määritelmän mukaisesti. 
 
Sijoitusten osakkeisiin ja osakesidonnaisiin arvopapereihin Venäjällä ei odoteta ylittävän 20:tä 
prosenttia alarahaston nettosubstanssiarvosta. 

 
Lisäksi alarahasto voi sijoittaa osakkeisiin ja osakesidonnaisiin arvopapereihin sijoittamalla 
keskuspankin ohjeistuksen 2/03 mukaisesti enintään 10 % alarahaston nettosubstanssiarvosta 
muihin yhteissijoitusyrityksiin, mukaan lukien pörssilistatut osakerahastot. 

 
Alarahaston tavoitteena on MSCI EM Small Cap (Total Return Net) Index -indeksiä (”MSCI-
indeksi”) (tai mitä tahansa muuta indeksiä, joka korvaa MSCI-indeksin korvaa tai joka on 
alarahaston salkunhoitajan mielestä markkinoilla vakiintunut MSCI-indeksin korvaava indeksi, ja 
kaikista asianomaisen indeksin kyseisistä muutoksista tiedotetaan osuudenomistajille 
puolivuosikatsauksissa ja vuosikertomuksissa) parempi kehitys. 
 
Sijoittajien on otettava huomioon, että kehittyvien markkinoiden luonteen vuoksi alarahaston 
vuotuinen vaihtelu on todennäköisesti voimakasta. 
 
Sijoitusperiaatteet 
 
Alarahasto noudattaa Nomura Asset Managementin kehittämää kvantitatiivista Nomura 
Emerging Wealth Strategy (NEWS) -osakestrategiaa. Maiden valinnassa noudatetaan ylhäältä 
alas -menetelmää ja osakkeiden ja osakesidonnaisten arvopapereiden valinnassa alhaalta ylös 
-menetelmää (lisätietoja jäljempänä). 
 
Alarahasto sijoittaa sellaisten pienten yritysten osakkeisiin ja osakesidonnaisiin arvopapereihin, 
joiden arvostus on vähäinen verrattuna alan muihin vastaaviin yrityksiin ja joiden potentiaali on 
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suurempi kuin niiden markkina-arvon perusteella voi olettaa. Alarahasto pyrkii löytämään 
kiinnostavia sijoituskohteita ylhäältä alas- ja alhaalta ylös -menetelmien avulla: 
 

I. Ylhäältä alas: maan taloudellinen painotus määritellään maan BKT-painotuksen 
perusteella ottamalla huomioon ostovoimapariteetti (PPP). 

 

II. Alhaalta ylös: osakkeiden ja osakesidonnaisten arvopapereiden painotus määritellään 
maakohtaisesti täyden markkina-arvon perusteella (ottamatta huomioon ulkomaista 
omistusta koskevia ja free float -rajoituksia) hyödyntämällä itse kehitettyä mallia, joka 
painottaa salkussa yhtiöitä, joiden arvostus (muun muassa P/B- ja P/S-suhteen 
perusteella) on houkuttelevampi alan muihin vastaaviin yrityksiin verrattuna. 
Arviointiperusteet valitaan siten, että niiden avulla voidaan vertailla markkinoita ja 
vähentää erilaisten kirjanpitostandardien vaikutusta. Menettelyllä on merkitystä 
kehittyvillä markkinoilla. Arviointiperusteet voivat muuttua myöhemmin strategian 
kvantitatiivisen prosessin kehittyessä. 

 
Alarahaston salkunhoitajan hyödyntämän ylhäältä alas- ja alhaalta ylös -menetelmän luonteen 
vuoksi alarahasto voi sijoittaa osakkeisiin ja osakesidonnaisiin arvopapereihin, jotka eivät kuulu 
MSCI-indeksiin ja/tai jotka poikkeavat huomattavasti MSCI-indeksin osakkeiden ja 
osakesidonnaisten arvopapereiden painotuksesta. 
 
Osuuslajin valuuttasuojaus 
 
Valuuttatransaktioita voidaan käyttää valuuttasuojaukseen. Alarahaston muun kuin 
perusvaluutan määräinen osuuslaji voidaan suojata osuuslajin nimellisvaluutan ja alarahaston 
perusvaluutan välisen valuuttakurssin vaihteluriskeiltä. Salkunhoitaja voi pyrkiä vähentämään 
vaihteluriskiä käyttämällä valuuttatermiinisopimuksia valuuttasuojaustarkoituksessa. 
Suojauksessa on noudatettava keskuspankin asettamia ehtoja ja rajoituksia. Jos osuuslajin 
suojauksessa aiotaan käyttää asianomaisia instrumentteja, siitä tiedotetaan asianomaista 
osuuslajia koskevassa lisäosassa. 

 
Johdannaisten käyttö 
 
Alarahasto voi käyttää johdannaisinstrumentteja ja -tekniikoita salkunhallinnan tehostamiseen 
ja/tai salkun suojaamiseen. Niiden käytössä on noudatettava keskuspankin asettamia ehtoja ja 
rajoituksia. Alarahaston salkunhoitaja voi käyttää tehokkaita sijoitussalkun hallintatoimia 
seuraavien tavoitteiden saavuttamiseksi: a) riskin pienentämiseksi b) kulujen säästämiseksi 
riskin säilyessä ennallaan tai kasvaessa vain vähän c) lisäpääoman tai -tulon luomiseksi ilman 
riskiä tai pienellä riskillä (verrattuna odotettavissa olevaan tuottoon). 
 
Alarahasto käyttää salkunhallinnan tehostamiseen ja/tai salkun suojaamiseen futuureja ja 
valuuttatermiinisopimuksia jäljempänä kuvatun mukaisesti. 
 
Alarahasto voi tehdä osakeindeksifutuurisopimuksia sijoittaakseen tietyille markkinoille. 
Sopimusten avulla hallitaan myös yhtiön toimista sekä alarahaston merkinnöistä ja 
lunastuksista johtuvia kassavirtoja. Alarahasto voi tehdä myös yksittäisiä osake- ja 
osakeindeksifutuurisopimuksia suojautuakseen alarahaston hallussa olevien 
osakearvopapereiden arvonmuutoksilta tai niiden markkinoiden arvonmuutoksilta, joille 
alarahasto altistuu. 
 
Alarahasto voi tehdä valuuttatermiinisopimuksia altistuakseen markkinoille, joille ei voi tehdä 
suoria osakesijoituksia. 
 
Alarahaston johdannaisinstrumenttien käyttö aiheuttaa velkaantumista. Jos velkarahoitusta 
käytetään, velkaantumisaste määritetään sidonnaisella riskinmittaustavalla. Velkaantumisaste 
saa olla enintään 100 % alarahaston nettosubstanssiarvosta. 
 
Alarahasto voi tehdä osakelainaus-, takaisinosto- ja käänteisiä takaisinostosopimuksia vain 
tehostaakseen salkunhallintaa. Sopimusten käytössä on noudatettava keskuspankin asettamia 
ehtoja ja rajoituksia. 
 
Johdannaistekniikoiden ja -instrumenttien käytön ei odoteta lisäävän alarahaston riskejä. 

 
Nomura Funds Ireland – Asian Smaller Companies Fund  

Sijoitustavoite 
 

Alarahaston sijoitustavoitteena on kasvattaa pääomaa pitkällä aikavälillä sijoittamalla Aasian 
maissa (lukuun ottamatta Japania) listattujen pienten yritysten osakkeista ja osakesidonnaisista 
arvopapereista koostuvaan salkkuun. 
 

Sijoitusperiaatteet Alarahasto sijoittaa normaaleissa markkinaolosuhteissa pääasiassa pienten yritysten 
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osakkeisiin ja osakesidonnaisiin arvopapereihin, jotka on listattu tai jotka ovat kaupankäynnin 
kohteena virallisissa arvopaperipörsseissä maissa, jotka kuuluvat indeksiin (”indeksimaat”). 
Alarahasto voi sijoittaa enintään 20 % nettovaroistaan pienten yritysten osakkeisiin ja 
osakesidonnaisiin arvopapereihin, jotka on listattu tai jotka ovat kaupankäynnin kohteena 
virallisissa arvopaperipörsseissä muissa kuin indeksimaissa, mikäli tällaisten arvopaperien 
liikkeeseenlaskijoiden liiketoiminta sijoittuu indeksimaihin. Alarahasto voi myös toimia 
indeksimaissa sijoittamalla instrumentteihin kuten amerikkalaiset talletustodistukset (ADR), 
maailmanlaajuiset talletustodistukset (GDR) tai äänioikeudettomat talletustodistukset (NVDR), 
jotka voivat olla listattu missä tahansa virallisessa arvopaperipörssissä muissa kuin 
indeksimaissa. 

 
Rahasto pyrkii sijoittamaan Aasian maissa (lukuun ottamatta Japania) sijaitsevien pienten 
yritysten osakkeisiin ja osakesidonnaisiin arvopapereihin, mutta se voi myös sijoittaa ajoittain 
enintään 20 % nettovaroistaan Aasiassa sijaitsevien keskisuurten yritysten osakkeisiin ja 
osakesidonnaisiin arvopapereihin. 

 
Alarahasto pyrkii tunnistamaan osakkeita ja osakesidonnaisia arvopapereita, joiden arvostukset 
ovat alarahaston salkunhoitajan mielestä alhaiset verrattuna niiden varoihin ja kannattavuuteen 
ja joiden voidaan odottaa kallistuvan tulevaisuudessa. Näiden arvosijoitusten lisäksi alarahasto 
pyrkii tekemään sijoituksia seuraavien strategisten ominaisuuksien perusteella: 

 
(a) osakkeet ja osakesidonnaiset arvopaperit, joiden osalta taloudellisten olosuhteiden, 

toimintojen, strategian sekä osingonjako- ja osakkeiden takaisinostoperiaatteiden 
odotetaan muuttuvan 

(b) osakkeet ja osakesidonnaiset arvopaperit, joiden kasvupotentiaali on tunnistettu, 
mukaan lukien tulosten parantuminen ja kasvava markkinaosuus, kun uusia 
liiketoimintoja kehitetään ja yleinen taloustilanne parantuu 

(c) osakkeet ja osakesidonnaiset arvopaperit, jotka liittyvät yhtiöihin, jotka on tunnistettu 
ehdokkaiksi liiketoiminnan rakennemuutoksille, yrityksen johtamistavan muutokselle 
tai houkutteleville fuusioiden ja yritysostojen mahdollisuuksille. 

 
Vaikka alarahaston kehitystä on tarkoitus verrata yleisindeksiin (”indeksi”), alarahasto ei 
toisinna indeksin kehitystä ja se voi alarahaston salkunhoitajan hyödyntämän alhaalta ylös -
osakevalintamenetelmän luonteen vuoksi sijoittaa osakkeisiin ja osakesidonnaisiin 
arvopapereihin, jotka poikkeavat merkittävästi tällaisten osakkeiden ja osakesidonnaisten 
arvopaperien painoarvosta indeksissä. 
 
Sijoittajien on otettava huomioon, että kehittyvien markkinoiden luonteen vuoksi alarahaston 
vuotuinen vaihtelu on todennäköisesti kohtuullista. 

 
Osuuslajin valuuttasuojaus 

 
Valuuttatransaktioita voidaan käyttää valuuttasuojaukseen. Alarahaston muun kuin 
perusvaluutan määräinen osuuslaji voidaan suojata osuuslajin nimellisvaluutan ja alarahaston 
perusvaluutan välisen valuuttakurssin vaihteluriskeiltä. Alarahaston salkunhoitaja voi pyrkiä 
vähentämään vaihteluriskiä käyttämällä valuuttatermiinisopimuksia 
valuuttasuojaustarkoituksessa. Suojauksessa on noudatettava keskuspankin asettamia ehtoja 
ja rajoituksia. Jos osuuslajin suojauksessa aiotaan käyttää asianomaisia instrumentteja, siitä 
tiedotetaan asianomaista osuuslajia koskevassa lisäosassa. 

 
Johdannaisten käyttö 

 
Alarahasto voi käyttää johdannaisinstrumentteja ja -tekniikoita salkunhallinnan tehostamiseen 
ja/tai salkun suojaamiseen. Niiden käytössä on noudatettava keskuspankin asettamia ehtoja ja 
rajoituksia. Alarahaston salkunhoitaja voi käyttää tehokkaita sijoitussalkun hallintatoimia 
seuraavien tavoitteiden saavuttamiseksi: a) riskin pienentämiseksi b) kulujen säästämiseksi 
riskin säilyessä ennallaan tai kasvaessa vain vähän c) lisäpääoman tai -tulon luomiseksi ilman 
riskiä tai pienellä riskillä (verrattuna odotettavissa olevaan tuottoon). 

 
Alarahasto käyttää salkunhallinnan tehostamiseen ja/tai salkun suojaamiseen futuureja ja 
valuuttatermiinisopimuksia jäljempänä kuvatun mukaisesti. 
Alarahasto voi tehdä osakeindeksifutuurisopimuksia, jos keskuspankin asettamia ehtoja ja 
rajoituksia noudatetaan. Alarahasto voi käyttää edellä mainittuja tekniikoita salkunhallinnan 
tehostamiseen. Alarahasto voi tehdä osakeindeksisijoituksia altistuakseen tietyille markkinoille. 
Sopimusten avulla hallitaan myös yhtiön toimista sekä alarahaston merkinnöistä ja 
lunastuksista johtuvia kassavirtoja. Alarahasto voi tehdä myös yksittäisiä osake- ja 
osakeindeksifutuurisopimuksia suojautuakseen alarahaston hallussa olevien 
osakearvopapereiden arvonmuutoksilta tai niiden markkinoiden arvonmuutoksilta, joille 
alarahasto altistuu. 
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Alarahasto voi tehdä valuuttatermiinisopimuksia altistuakseen markkinoille, joille ei voi tehdä 
suoria osakesijoituksia. 
 
Alarahaston johdannaisinstrumenttien käyttö aiheuttaa velkaantumista. Jos velkarahoitusta 
käytetään, velkaantumisaste määritetään sidonnaisella riskinmittaustavalla. Velkaantumisaste 
saa olla enintään 100 % alarahaston nettosubstanssiarvosta. Käytännössä alarahaston 
odotetaan käyttävän johdannaisinstrumentteja erittäin vähän, minkä vuoksi todellinen 
velkaantumisaste on suurin piirtein 10 % alarahaston nettosubstanssiarvosta. Alarahaston 
velkaantumisaste voi kuitenkin olla milloin tahansa enintään 100 % nettosubstanssiarvosta. 

 
Alarahasto voi tehdä osakelainaus-, takaisinosto- ja käänteisiä takaisinostosopimuksia vain 
tehostaakseen salkunhallintaa. Sopimusten käytössä on noudatettava keskuspankin asettamia 
ehtoja ja rajoituksia. 

 
Johdannaistekniikoiden ja -instrumenttien käytön ei odoteta lisäävän alarahaston riskejä. 

 
Sijoitusperiaatteet – kutakin alarahastoa koskevat yleiset määräykset 

 Kunkin alarahaston sijoituksiin sovelletaan sijoitusrajoituksia rahastoesitteen liitteessä I 
kuvatulla tavalla. 
 
Alarahaston sijoitustavoitteen saavuttamista ja merkittävien tappioiden välttämistä ei voida 
taata. 
 
Luettelo arvopaperipörsseistä ja markkinoista, joissa kullakin alarahastolla on lupa sijoittaa 
keskuspankin vaatimusten mukaisesti, sisältyy rahastoesitteen liitteeseen II ja se on luettava ja 
ymmärrettävä osana kunkin alarahaston edellä kuvattuja sijoitustavoitetta ja sijoituspolitiikkaa. 
Keskuspankki ei julkaise luetteloa hyväksytyistä markkinoista. Luvallisia sijoituksia 
listaamattomiin arvopapereihin sekä OTC-johdannaisinstrumentteihin lukuun ottamatta 
sijoitukset rajataan rahastoesitteen liitteessä II lueteltuihin arvopaperipörsseihin ja markkinoihin. 
 
Kun alarahastoa verrataan indeksiin, salkunhoitajalla on koska tahansa oikeus muuttaa 
kyseisen alarahaston indeksiä, jos indeksi on salkunhoitajasta riippumattomista syistä korvattu 
toisella indeksillä tai jos toisesta indeksistä on salkunhoitajan kohtuullisen harkinnan mukaan 
tullut toimialan kannalta merkityksellinen vertailuindeksi. Tällainen muutos tarkoittaisi 
alarahaston sijoitusperiaatteiden muutosta. Johdon ehdottama indeksimuutos edellyttää 
osuudenomistajien hyväksyntää ja tiedotusta rahastoesitteen lisäosan tarkistetussa versiossa. 
Jos indeksinhoitaja muuttaa kyseistä indeksiä, muutoksesta ilmoitetaan osuudenomistajille 
muutoksen jälkeen julkaistavassa seuraavassa vuosi- tai puolivuotiskertomuksessa. 
 
Muutoksia kunkin alarahaston sijoitustavoitteeseen ja sijoitusperiaatteita koskevia merkittäviä 
muutoksia voidaan tehdä vain kyseisen alarahaston osuudenomistajien ääntenenemmistöllä 
yhtiökokouksessa. Tällaiset muutokset edellyttävät keskuspankin hyväksyntää. Muutettaessa 
sijoitustavoitetta ja/tai sijoitusperiaatteita rahaston on asetettava kohtuullinen määräaika, jonka 
kuluessa osakkeenomistajilla on mahdollisuus lunastaa osuutensa kyseisestä alarahastosta 
ennen muutoksen voimaantuloa. 

 
Yleinen riskiprofiili Kuhunkin alarahastoon liittyy seuraavia riskejä. 

 
Sijoittajien on otettava huomioon, että sijoitusten arvo saattaa sekä laskea että nousta ja 
että sijoittajat eivät mahdollisesti saa takaisin sijoittamaansa summaa. 
Yksityiskohtaisempi alarahastoja koskevien riskitekijöiden kuvaus on rahastoesitteessä. 
 

Markkinariski: Jotkut tunnustetut arvopaperipörssit, joihin alarahastot saattavat sijoittaa, ovat 
mahdollisesti vähemmän säänneltyjä kuin kehittyneillä markkinoilla ja voivat osoittautua 
epälikvideiksi, likviditeetiltään riittämättömiksi tai ajoittain erittäin epävakaiksi. Tämä saattaa 
vaikuttaa hintaan, jolla alarahastot realisoivat positioita. 
 

Poliittinen: Alarahastojen varallisuuden arvoon voivat vaikuttaa epävarmuustekijät, kuten 
kansainvälisen poliittisen tilanteen kehitys, hallituspolitiikan muutokset, verotusmuutokset, 
rajoitukset ulkomaisille sijoituksille ja valuutan kotiuttamiselle, valuutan vaihtelut ja muut lakien 
ja säännösten muutokset maissa, joissa sijoituksia tehdään. 
 

Lunastusriski: Osakkeiden laaja-alainen lunastus saattaa pakottaa alarahastot myymään 
varoja sellaisena aikana ja sellaisella hinnalla, joilla ehdoilla alarahasto ei normaalisti realisoisi 
mainittuja varoja. 
 

Rahoitusmarkkinariski: Markkina-arvon perusteella pienten tai keskisuurten yritysten 
arvopaperien tai niihin liittyvien rahoitusinstrumenttien markkinat saattavat olla suppeammat 
kuin suurempien yritysten arvopaperimarkkinat, ja tällaisten arvopaperien myynti edullisena 
ajankohtana voi olla vaikeampaa ilman merkittävää hinnanalennusta. Lisäksi pienten ja 
keskisuurten yritysten arvopaperien hinnat voivat vaihdella enemmän. 
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Likviditeettiriski: Kaikkia arvopapereita tai instrumentteja, joihin alarahastot sijoittavat, ei ole 
listattu tai noteerattu, ja siksi myös likviditeetti saattaa olla alhainen. 
 

Oikeudellinen infrastruktuuri: Joidenkin maiden yhtiölainsäädäntö saattaa olla varhaisessa 
kehitysvaiheessa. Koska tällaisten lakien tehokkuus on epävarma, ei ole varmuutta siitä, missä 
laajuudessa ulkomaisten osakkeenomistajien oikeuksia voidaan suojata. 
 

Valuuttasäännöstely ja kotiutusriski: Alarahastoilla ei ehkä voi kotiuttaa pääomaa, osinkoja, 
korkoja tai muita tuloja eräistä maista tai tällainen toimenpide saattaa vaatia valtion 
viranomaisten suostumuksen. 
 

Valuuttariski: Alarahastojen varojen nimellisvaluutta voi muu kuin alarahastojen perusvaluutta. 
Tällaiselta valuuttakurssiriskiltä suojautuminen saattaa olla mahdotonta tai epäkäytännöllistä. 
 

Arvostusriski: Alarahastot saattavat sijoittaa osan varoistaan epälikvideihin ja/tai 
noteeraamattomiin arvopapereihin tai instrumentteihin. Tällaisten sijoitusten arvostus on 
luonnostaan vaikeaa, ja niihin liittyy huomattavia epävarmuustekijöitä. Ei voida taata, että 
arvostusprosessin tulos on yhdenmukainen tällaisten arvopaperien todellisen myynti- tai 
lopetushinnan (”close-out”) kanssa. 
 

Kirjanpito-, tilintarkastus-, raportointivaatimukset: Kirjanpitoa, tilintarkastusta ja raportointia 
koskeva vaatimustaso saattaa olla alarahastojen sijoitusten kohdemaissa vähäisempi kuin 
USA:ssa tai EU:ssa yrityksiin sovellettava vaatimustaso. 
 

Verotusriski: Kaikki yhtiön verotuksellista asemaa tai verolainsäädäntöä koskevat muutokset 
saattavat vaikuttaa sen sijoitusten arvoon ja kykyyn tarjota sijoittajille tuottoa. Mahdollisten 
sijoittajien on huomioitava yhtiöön sijoittamiseen liittyvä verotusriski. Lisätietoja on 
rahastoesitteen kohdassa ”Verotus”. 
 

Salkunhoitajan arvostusriski: Pankkiiriliike voi käyttää salkunhoitajaa neuvonantajana 
sijoituksia arvostettaessa. Koska salkunhoitajan palkkiot perustuvat alarahastojen sijoitusten 
arvoon, salkunhoitajan hinnanmääritystehtävän ja hänen muiden velvoitteidensa välillä on 
luonnostaan eturistiriita. 
 

Korkokannan muutokset: Merkittävät korkokannan vaihtelut saattavat vaikuttaa 
epäsuotuisasti osuuksien arvoon. 
 

Luottoriski: On mahdollista, että liikkeeseenlaskijat, joiden arvopapereihin tai instrumentteihin 
alarahastot sijoittavat, ajautuvat luotonmaksuvaikeuksiin ja sen vuoksi kyseisiin arvopapereihin 
tai instrumentteihin sijoitetut varat tai arvopapereista tai instrumenteista johtuvat saatavat 
menetetään osittain tai kokonaan. 

Seuraavia alarahastoja 
koskevat erityiset 
riskitekijät: Nomura 
Funds Ireland – Global 
Emerging Markets 
Fund, Nomura Funds 
Ireland – India Equity 
Fund, Nomura Funds 
Ireland – Asia ex Japan 
Fund, Nomura Funds 
Ireland – NEWS 
Emerging Markets 
Small Cap Equity Fund 
ja Nomura Funds 
Ireland – Asian Smaller 
Companies Fund 

Sijoittamiseen liittyvät riskit kehittyvillä markkinoilla (Intia mukaan lukien): Kehittyviin 
markkinoihin sijoittamista pidetään spekulatiivisena ja se sisältää täydellisen menetyksen riskin. 
Muita riskejä ovat muun muassa seuraavat: (i) valtiollistamisen, pakkolunastamisen, 
takavarikoivan verotuksen ja sosiaalisen, poliittisen ja taloudellisen epävakauden suurempi riski 
(ii) pienemmät markkinat kehittyvien markkinoiden arvopapereiden liikkeeseenlaskijoille ja 
pienempi kaupankäyntivolyymi, mikä johtaa likviditeetin puutteeseen ja suurempiin 
hintavaihteluihin (iii) valuuttakurssien epävakaus ja inflaatio (iv) valtion lisääntynyt 
osallistuminen taloudelliseen toimintaan ja talouden säännöstely (v) arvopaperikauppoja 
saatetaan tehdä kirjanpitoarvoa olennaisesti korkeammilla hinnoilla, suurella voittokertoimella 
tai hinnoilla, jotka eivät kuvasta tavanomaisia arvoperusteita (vi) kehittyvien markkinoiden 
talouksia koskevat tilastotiedot saattavat olla virheellisiä tai vertailukelvottomia kehittyneiden 
maiden tilastotietojen kanssa ja (vii) arvopaperimarkkinoiden suppeampi säännöstely. 
 

Seuraavia alarahastoja 
koskevat erityiset 
riskitekijät: Nomura 
Funds Ireland – Global 
Emerging Markets 
Fund, Nomura Funds 
Ireland – Fundamental 
Index Global Equity 
Fund ja Nomura Funds 
Ireland – NEWS 
Emerging Markets 
Small Cap Equity Fund 

Sijoittamiseen liittyvät riskit Venäjällä: Sijoitukset yrityksiin, jotka on rekisteröity tai jotka 
harjoittavat liiketoimintaa pääasiassa entisen Neuvostoliiton osana olleissa itsenäisissä 
valtioissa, Venäjän federaatio mukaan lukien, sisältävät erityisiä riskejä. Riskejä aiheuttavat 
muun muassa taloudellinen ja poliittinen levottomuus sekä avoimen ja luotettavan 
oikeusjärjestelmän puuttuminen alarahastojen lainanantajien ja osuudenomistajien oikeuksien 
toteuttamiseksi. Lisäksi yritysjohdon valvonta ja sijoittajien suoja Venäjällä ei mahdollisesti 
vastaa muiden oikeusjärjestelmien käytäntöjä. Vaikka Venäjän federaatio on palannut kasvu-
uralle ja sen vero- ja vaihtotase ovat ylijäämäisiä ja selviytyy velvoitteistaan joukkovelkakirjojen 
haltijoille, epävarmuutta aiheuttavat yhä rakenteelliset uudistukset (esim. pankkisektori, 
maareformi ja omistusoikeudet), talouden riippuvuus öljystä, epäsuotuisa poliittinen kehitys 
ja/tai hallituspolitiikka sekä muut taloudelliset kysymykset.  

Seuraavia alarahastoja 
koskevat erityiset 
riskitekijät: Nomura 

Johdannaisiin, menetelmiin ja instrumentteihin liittyvät riskit: Johdannaisinstrumenttien 
hinnat, kuten futuurien hinnat, vaihtelevat erittäin paljon, ja hintavaihteluihin vaikuttavat muiden 
seikkojen lisäksi korkokanta, vaihtelevat tarjonnan ja kysynnän suhteet, hallitusten 



 
Nomura Funds Ireland plc  Sivu 13 van 21 

Funds Ireland – 
Fundamental Index 
Global Equity Fund, 
Nomura Funds Ireland 
– Japan Strategic Value 
Fund ja Nomura Funds 
Ireland – NEWS 
Emerging Markets 
Small Cap Equity Fund 

kaupankäynnin, julkisen talouden, rahatalouden ja valuutanvaihdon säännöstelyohjelmat ja -
periaatteet sekä kansalliset ja kansainväliset poliittiset ja taloudelliset tapahtumat ja 
menettelytavat. Menetelmien ja instrumenttien käyttöön liittyy myös tiettyjä erikoisriskejä, 
mukaan lukien (1) riippuvuus kyvystä ennustaa suojattujen arvopaperien hintojen ja 
korkokantojen muutoksia (2) epätäydellinen korrelaatio suojausinstrumenttien ja suojattujen 
arvopaperien tai markkina-alueiden välillä (3) se tosiasia, että näiden instrumenttien käyttöön 
tarvittavat taidot eroavat niistä, joita tarvitaan alarahastojen arvopaperien valinnassa (4) tietylle 
instrumentille likvidin markkinan mahdollinen puuttuminen tietyllä hetkellä ja (5) tehokasta 
salkunhoitoa tai osuuksien lunastustoimeksiantojen toteutusta haittaavat tekijät. 
 
Tiettyihin johdannaisinstrumentteihin saattaa liittyä oikeuksien ja varojen lisäksi myös 
velvoitteita. 
 
Futuurisopimuksien likviditeettiriski: Futuurisijoitukset saattavat olla epälikvidejä, koska 
tietyt hyödykepörssit rajoittavat tiettyjen futuurisopimusten hintavaihteluja yhden päivän aikana 
säännöksillä, kuten ”päivittäinen hintavaihteluraja” ja ”päiväraja”. Päiväkohtaisia rajoituksia 
sovellettaessa raja-arvot ylittäviä tai alittavia kauppoja ei saa tehdä yhden kauppapäivän 
aikana. Kun tietyn futuurin sopimushinta on noussut tai laskenut päivärajaa vastaavan määrän, 
futuurisijoituksia ei voi tehdä eikä realisoida, elleivät kaupan osapuolet halua noudattaa 
kaupanteossa raja-arvoja. Tämä saattaa estää alarahastoja realisoimasta epäsuotuisia 
sijoituksia. 
 
Futuuririskit: Salkunhoitaja voi hyödyntää erilaisia sijoitussalkkustrategioita alarahastojen 
puolesta sijoittamalla futuureihin. Futuurien luonteen takia voittovaroja vastaavat käteisvarat 
ovat vastapuolen hallussa, jonka kanssa alarahastot ovat tehneet futuurisopimuksen. 
Vastapuolen maksukyvyttömyyden tai vararikon yhteydessä ei ole mitään varmuutta siitä, että 
kyseiset varat palautetaan alarahastoille. 
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Nomura Funds Ireland 
– US High Yield Bond 
Fund -alarahastoa 
koskevat erityiset 
riskitekijät 

Sijoitukset suurituottoisiin arvopapereihin: Suurituottoisiin arvopapereihin liittyy yleensä 
suuremmat korko-, luotto-, likviditeetti- ja markkinariskit. Näitä arvopapereita pidetään ennen 
kaikkea spekulatiivisina liikkeeseenlaskijan jatkuvan lyhennysten ja korkojen maksukyvyn 
suhteen. Mikäli arvopaperin liikkeeseenlaskija maksaa korot ja lyhennykset myöhässä, 
alarahasto voi menettää sijoituksensa kokonaan. Alarahasto pyrkii lieventämään suurituottoisiin 
arvopapereihin liittyviä riskejä hajauttamalla omistuksensa liikkeeseenlaskijan, toimialan ja 
luottoluokituksen mukaan. 
 
Sijoitukset ongelmallisiin tai laiminlyötyihin arvopapereihin: Alarahasto voi sijoittaa 
sellaisten investointitasoa heikomman luokituksen yhtiöiden arvopapereihin, jotka osallistuvat 
konkurssimenettelyyn, saneeraukseen tai taloudelliseen uudelleenjärjestelyyn, ja voi osallistua 
aktiivisesti näiden liikkeeseenlaskijoiden asioiden hoitoon. Tällaisiin arvopapereihin 
sijoittamiseen liittyviä riskejä ovat: (i) suurempi oikeudenkäynnin riski (ii) alarahastoa saatetaan 
estää realisoimasta arvopapereita, koska se on saanut olennaista luottamuksellista tietoa (iii) 
alarahasto saattaa sijoittaa passiivisesti ongelmallisiin arvopapereihin, kun muut sijoittajat 
saattavat ostaa näitä arvopapereita kontrolloidakseen tai hallitakseen liikkeeseenlaskijaa, mikä 
saattaa olla epäedullista alarahastolle, jos sen edut eroavat ”kontrollia” harjoittavan sijoittajan 
eduista (iv) alarahasto saattaa menettää koko sijoituksensa tai huomattavan osan siitä 
ongelmallisissa yhtiöissä tai se saattaa olla pakotettu hyväksymään käteisvaroja tai 
arvopapereita, joiden markkina-arvo on huomattavasti sijoitusta pienempi (v) ongelmallisten 
yhtiöiden todellista tilaa koskevan luotettavan tiedon saamisen vaikeus (vi) vilpillisiä siirtoja 
koskevat valtion ja liittovaltion lait, kuolettamiskelpoiset etuoikeudet, luotonantajan vastuu ja 
tuomioistuimen harkinnanvaraiset valtuudet evätä, alistaa tai riistää tietyt vaadeoikeudet, jotka 
liittyvät ongelmallisen yhtiön sijoituksiin, saattavat vaikuttaa sijoituksiin epäsuotuisasti (vii) 
tällaisten sijoitusten markkina-arvo muuttuu arvaamattomasti ja hintavaihtelut ovat keskiarvoa 
suurempia ja (viii) konkurssissa tai muun toimenpiteen yhteydessä alarahasto ei mahdollisesti 
saa vakuuteen liittyviä oikeuksiaan voimaan ja/tai sen vakuuteen liittyvät edut saatetaan asettaa 
kyseenalaisiksi, evätä tai pitää toissijaisina muiden velkojien vaateisiin verrattuna. 
 
Osakkeet ja osakesidonnaiset arvopaperit: Alarahasto voi pitää hallussaan osakkeita ja 
osakesidonnaisia arvopapereita, jotka se saa velkainstrumenttien ja velkasidonnaisten 
arvopaperien omistamisen perusteella. Tämä on mahdollista silloin, kun alarahasto on ostanut 
velkainstrumentteja ja velkasidonnaisia arvopapereita, kuten laiminlyötyjä suurituottoisia 
arvopapereita saneerauksen yhteydessä, jotka muutetaan jälkikäteen liikkeeseenlaskijan 
osakkeiksi ja osakesidonnaisiksi arvopapereiksi. Alarahasto pitää osakkeita ja osakesidonnaisia 
arvopapereita hallussaan, kunnes ne voidaan myydä salkunhoitajan sopivaksi katsomalla 
hinnalla. 

 
Tuottotiedot Esitetyt tuottotiedot koskevat alarahaston perustamisen jälkeisiä tarkastelujaksoja ja tiettyä 

osuusluokkaa, ja ne ovat alarahaston perusvaluutassa. Muiden alarahaston osuusluokkien 
tuotto saattaa olla parempi tai huonompi riippuen eroista kuhunkin osuusluokkaan sijoittavien 
osakkeenomistajien maksamissa vuosittaisissa toimikuluissa (eritelty jäljempänä). Täydellinen 
historia kymmenen vuoden ajalta ei ole saatavilla, koska alarahastot eivät ole toimineet niin 
kauan. Tuottotiedot eivät sisällä merkintä- tai lunastuskuluja. Aikaisempi tuotto ei ennakoi 
tulevaa tuottoa. 

  
Nomura Funds Ireland – Global Emerging Markets Fund, USD-määräiset I-osuudet 

 

Kumulatiivinen tuotto 
(31. joulukuuta 2010) 
 
 

1 vuosi 19,64 % 
3 vuotta −8,48 % 
5 vuotta ei saatavilla 
10 vuotta ei saatavilla 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
Tuotto koskee luokan I osuuksia, ja valuutta on 
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Nomura Funds Ireland – Global Emerging Markets Fund, USD-määräiset J-osuudet 
Kumulatiivinen tuotto 
(31. joulukuuta 2010) 
 
 

1 vuosi 19,88 % 
3 vuotta ei saatavilla 
5 vuotta ei saatavilla 
10 vuotta ei saatavilla 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
Tuotto koskee luokan J osuuksia, ja valuutta on 
Yhdysvaltain dollari 
 

  
Nomura Funds Ireland – India Equity Fund, USD-määräiset Z-osuudet 

 

Kumulatiivinen tuotto 
(31. joulukuuta 2010) 
 
 

1 vuosi 19,10 % 
3 vuotta −18,78 % 
5 vuotta ei saatavilla 
10 vuotta ei saatavilla 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
Tuotto koskee luokan Z osuuksia, ja valuutta on 
Yhdysvaltain dollari 
 

  
Nomura Funds Ireland – India Equity Fund, USD-määräiset ZD-osuudet 

 

Kumulatiivinen tuotto 
(31. joulukuuta 2010) 
 
 

1 vuosi   19,10 % 
3 vuotta −18,78 % 
5 vuotta ei saatavilla 
10 vuotta ei saatavilla 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
Tuotto koskee luokan ZD osuuksia, ja valuutta on 
Yhdysvaltain dollari 
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Nomura Funds Ireland – India Equity Fund, JPY-määräiset S-osuudet 

 

Kumulatiivinen tuotto 
(31. joulukuuta 2010) 
 
 

1 vuosi ei saatavilla 
3 vuotta ei saatavilla 
5 vuotta ei saatavilla 
10 vuotta ei saatavilla 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
Tuotto koskee luokan S osuuksia, ja valuutta on 
Japanin jeni 
 

  
Nomura Funds Ireland – Asia ex Japan Fund, USD-määräiset P-osuudet 

 

Kumulatiivinen tuotto 
(31. joulukuuta 2010) 
 
 

1 vuosi 20,56 % 
3 vuotta −4,90 % 
5 vuotta ei saatavilla 
10 vuotta ei saatavilla 

 
 
 
 
 
 
 
 
Tuotto koskee luokan P osuuksia, ja valuutta on 
Yhdysvaltain dollari 
 

  
Nomura Funds Ireland – Fundamental Index Global Equity Fund, USD-määräiset I-osuudet 

Kumulatiivinen tuotto 
(31. joulukuuta 2010) 
 
 

1 vuosi 11,50 % 
3 vuotta ei saatavilla 
5 vuotta ei saatavilla 
10 vuotta ei saatavilla 

 
 
 
 
 
 
 
Tuotto koskee luokan I osuuksia, ja valuutta on 
Yhdysvaltain dollari 
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Nomura Funds Ireland – Japan Strategic Value Fund, JPY-määräiset I-osuudet 
 

 

Kumulatiivinen tuotto 
(31. joulukuuta 2010) 
 
 

1 vuosi 5,32 % 
3 vuotta ei saatavilla 
5 vuotta ei saatavilla 
10 vuotta ei saatavilla 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

Tuotto koskee I-osuuksia, ja valuutta on Japanin 
jeni 
 

 

 
Nomura Funds Ireland – Japan Strategic Value Fund, JPY-määräiset A-osuudet 

 

Kumulatiivinen tuotto 
(31. joulukuuta 2010) 
 
 

1 vuosi ei saatavilla 
3 vuotta ei saatavilla 
5 vuotta ei saatavilla 
10 vuotta ei saatavilla 

 
 
 
 
 
 
 
 
Tuotto koskee A-osuuksia, ja valuutta on Japanin 
jeni 
 

 
Nomura Funds Ireland – Japan Strategic Value Fund, GBP-määräiset I-osuudet 

 

Kumulatiivinen tuotto 
(31. joulukuuta 2010) 
 
 

1 vuosi ei saatavilla 
3 vuotta ei saatavilla 
5 vuotta ei saatavilla 
10 vuotta ei saatavilla 

 
 
 
 
 
 
 
 
Tuotto koskee I-osuuksia, ja valuutta on Englannin 
punta 
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Nomura Funds Ireland – US High Yield Bond Fund, USD-määräiset I-osuudet 

Kumulatiivinen tuotto 
(31. joulukuuta 2010) 
 
 

1 vuosi 16,38 % 
3 vuotta ei saatavilla 
5 vuotta ei saatavilla 
10 vuotta ei saatavilla 

 
 
 
 
 
 
 
 
Tuotto koskee I-osuuksia, ja valuutta on 
Yhdysvaltain dollari 
 

 
Nomura Funds Ireland – NEWS Emerging Markets Small Cap Equity Fund 

Tästä alarahastosta ei ole saatavana tuottotietoja. 
Nomura Funds Ireland – Asian Smaller Companies Fund  

Tästä alarahastosta ei ole saatavana tuottotietoja. 
 
 
  

 
Tyypillisen sijoittajan 
profiili 

Alarahastot sopivat sijoittajille, jotka pyrkivät pääoman kasvattamiseen pitkällä aikavälillä ja 
jotka hyväksyvät kohtuullisen määrän sijoittamiseen liittyviä epävarmuustekijöitä. 
 

Osingonjakoperiaatteet Kasvuosuuslajit 
 
Lukuun ottamatta Nomura Funds Ireland – India Equity Fund -rahaston ZD-osuuksia, Nomura 
Funds Ireland – US High Yield Bond Fund -rahaston D-osuuksia ja Nomura Funds Ireland – 
Asian Smaller Companies Fund rahaston ZD-osuuksia alarahastojen kaikki muut osuuslajit ovat 
kasvuosuuslajeja, minkä vuoksi asianomaisista osuuslajeista ei tämänhetkisten suunnitelmien 
mukaan jaeta osinkoa. Kyseisten alarahastojen tulot, tuotot ja voitot lisätään alarahastoon ja 
sijoitetaan uudelleen osakkeenomistajien puolesta. 
 
Tuotto-osuuslajit 
 
Hallitus ja salkunhoitaja määrittelevät, kuinka suuri osinko jaettavana olevista varoista Nomura 
Funds Ireland – India Equity Fund -rahaston ZD-osuuksista, Nomura Funds Ireland – US High 
Yield Bond Fund -rahaston D-osuuksista ja Nomura Funds Ireland – Asian Smaller Companies 
Fund -rahaston ZD-osuuksista kullakin osinkojaksolla jaetaan. Mikäli jaettavasta määrästä jää 
asianomaisella osinkojaksolla varoja jakamatta, ne voidaan siirtää seuraavalle osinkojaksolle. 
Kuuden vuoden kuluessa eräpäivästä lunastamatta olevat jako-osuudet raukeavat ja palautuvat 
asianomaiseen alarahastoon. 
 
Yhdistyneen kuningaskunnan ”ilmoittavat rahastot” 
 
Yhtiö aikoo hakea HM Revenue and Customs -viranomaiselta (”HMRC”) jäljempänä lueteltujen 
alarahastojen osuuslajien luokittelua ”ilmoittaviksi rahastoiksi” 31.12.2011 päättyneestä 
tilikaudesta lähtien, asianomainen tilikausi mukaan lukien: 
 
- Nomura Funds Ireland – Japan Strategic Value Fund -rahaston osuuslajit A JPY, A GBP, 

A GBP Hedged, I JPY, I GBP ja I GBP Hedged 
- Nomura Funds Ireland – India Equity Fund -rahaston ZD-osuudet 
- Nomura Funds Ireland – US High Yield Bond Fund -rahaston osuuslajit A GBP, A USD, I 

GBP, I USD, D GBP ja D USD 
- Nomura Funds Ireland – Asian Smaller Companies Fund -rahaston ZD-osuudet 
 
Hallitus aikoo toteuttaa kaikki asianmukaiset toimet luokittelun mahdollistamiseksi noudattaen 
sovellettavia lakeja, sääntelystä johtuvia vaatimuksia sekä asianomaisen alarahaston 
sijoitustavoitteita ja -periaatteita. Lisätietoja on varsinaisen rahastoesitteen kohdassa ”UK 
Taxation”. 
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Yhtiön kulut Alarahastoja koskevat maksut esitetään jäljempänä. Lisätietojen saamiseksi alarahastojen 

kuhunkin osuusluokkaan liittyvistä maksuista sijoittajia kehotetaan tutustumaan kohtaan 
”Palkkiot ja kulut” alarahaston lisäosissa ja ko. luokkaa koskevissa rahastoesitteen lisäosissa. 
 
Enimmäismyyntipalkkio 
(% merkittyjen osuuksien 
nettoarvosta) 

Luokan A osuudet: 
Luokan I osuudet: 
Luokan J osuudet: 
Luokan P osuudet: 
Luokan Z osuudet: 
Luokan ZD osuudet: 
Luokan S osuudet:  

enint. 5 % 
ei saatavilla 
ei saatavilla 
ei saatavilla 
ei saatavilla 
ei saatavilla 
ei saatavilla 

Enimmäissiirtopalkkio 
(% merkittyjen osuuksien 
nettoarvosta) 

Luokan A osuudet: 
Luokan I osuudet: 
Luokan J osuudet: 
Luokan P osuudet: 
Luokan Z osuudet: 
Luokan ZD osuudet: 
Luokan S osuudet:  

enint. 5 % 
ei saatavilla 
ei saatavilla 
ei saatavilla 
ei saatavilla 
ei saatavilla 
ei saatavilla 

Kaupankäyntikulut 

Enimmäislunastusmaksu 
(% lunastettujen 
osuuksien nettoarvosta) 

Lunastusmaksua ei sovelleta yleisesti luokkiin A, I, J, P, Z, ZD ja 
S. Enintään 3 prosentin lunastusmaksu voidaan veloittaa, mikäli 
johtajilla on syytä uskoa, että lunastusta pyytävä 
osakkeenomistaja yrittää keinotella alarahastojen osuuksien 
tuotolla missään muodossa. 
 
Nomura Funds Ireland – Global Emerging Markets Fund 
Luokan A osuudet: 1,50 % / vuosi 
Luokan I osuudet: 1,00 % / vuosi 
Luokan J osuudet: 0,80 % / vuosi 
Nomura Funds Ireland – India Equity Fund  
Luokan A osuudet: 1,50 % / vuosi 
Luokan I osuudet: 1,00 % / vuosi 
Luokan Z osuudet: 0,00 % / vuosi 
Luokan ZD osuudet: 0,00 % / vuosi 
Luokan S osuudet:  0,75 % / vuosi  
Nomura Funds Ireland – Asia ex Japan Fund 
Luokan A osuudet: 1,40 % / vuosi 
Luokan I osuudet: 0,85 % / vuosi 
Luokan P osuudet: 0,30 % / vuosi 
Luokan Z osuudet: 0,00 % / vuosi 
Nomura Funds Ireland – Fundamental Index Global Equity Fund 
Luokan A osuudet: 0,65 % / vuosi 
Luokan I osuudet: 0,25 % / vuosi 
Nomura Funds Ireland – Japan Strategic Value Fund 
Luokan A osuudet: 1,40 % / vuosi 
Luokan I osuudet: 0,85 % / vuosi 
Nomura Funds Ireland – US High Yield Bond Fund 
Luokan A osuudet: 1,00 % / vuosi 

Salkunhoitajan palkkio 
(% osuusluokan 
nettoarvosta) 

Luokan I osuudet: 0,50 % / vuosi 
 Nomura Funds Ireland – NEWS Emerging Markets Small Cap 

Equity Fund  
 Luokan A osuudet: 1,50 % / vuosi 
 Luokan I osuudet: 1,00 % / vuosi 
 Nomura Funds Ireland – Asian Smaller Companies Fund 
 Luokan A osuudet: 1,5 % / vuosi 
 Luokan I osuudet: 1 % / vuosi 
 Luokan Z osuudet: 0 % / vuosi 
 Luokan ZD osuudet: 0 % / vuosi 

Nomura Funds Ireland – Asia ex Japan Fund 

Vuotuiset toimintakulut 

Salkunhoitajan 
kannustinpalkkio Vain luokan P osuudet: 10 % x (alarahaston tuotto 

tuloskaudella vähennettynä 
tuloskauden indeksin tuotolla) x 
(tuloskauden keskimääräinen 
substanssiarvo) 

Yleiset palkkiot ja kulut Säilytysyhteisön palkkio 
 

0,02 % / vuosi alarahaston substanssiarvosta. 
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Säilytyspalkkio Enintään 0,4 % / alarahaston sijoitusten vuosittaisesta markkina-
arvosta (vuotuinen vähimmäispalkkio 12 000 USD) lisättynä 
transaktiokuluilla. 
 

Hallinnointipalkkio Enintään 0,05 % / vuosi alarahaston substanssiarvosta (vuotuinen 
vähimmäismaksu 48 000 USD) lisättynä kuukausimaksulla 
500 USD / osuusluokka (ei sovelleta kahteen ensimmäiseen 
osuusluokkaan) sekä rekisterimaksu 10 000 USD / vuosi, 
rekisteröintimaksut ja transaktiokulut (tavanomaisten kaupallisten 
hintojen mukaan). 
 
Hallinnolliselle asiamiehelle osuuslajin valuuttasuojauspalveluista 
maksettavat palkkiot maksetaan asianomaisen alarahaston 
varoista sen suuruisina kuin ne kohdistuvat asianomaiseen 
suojattavaan osuuslajiin. 
 

Säilytysyhteisön, pankkiiriliikkeen, jakelijan sekä salkunhoitajan juoksevat kulut (mukaan lukien 
mahdollinen arvonlisävero) maksetaan alarahaston varoista. Kukin alarahasto kantaa osansa 
yhtiön ja alarahaston perustamisesta ja toiminnasta johtuvista maksuista ja kuluista. 
 

Luokka A ei saatavilla 
Luokka I 1,29 % 

Nomura Funds Ireland – Global Emerging Markets Fund 
 
 Luokka J 1,09 % 

Luokka A ei saatavilla 
Luokka I ei saatavilla 
Luokka Z 0,20 % 
Luokka 
ZD 

0,20 % 

Nomura Funds Ireland – India Equity Fund 
 
 
 

Luokka S 0,93 % 
Luokka A ei saatavilla 
Luokka I ei saatavilla 
Luokka P 
(mukaan 
lukien 
kannustin-
palkkio) 

1,64 % 

Luokka P 
(vain 
kannustin-
palkkio) 

0,00 % 

Kokonaiskulusuhdetied
ot 31. joulukuuta 2010 
päättyvänä vuonna 

Nomura Funds Ireland – Asia ex Japan Fund 
 
 
 

Luokka Z ei saatavilla 
Luokka A ei saatavilla Nomura Funds Ireland – Fundamental Index Global Equity Fund 

 Luokka I 0,65 % 
Luokka A 1,56 % 

 

Nomura Funds Ireland – Japan Strategic Value Fund 
Luokka I 1,00 % 
Luokka A ei saatavilla  Nomura Funds Ireland – US High Yield Bond Fund 

 Luokka I 0,71 % 
 Aikaisempien vuosien kokonaiskulusuhdetiedot saa pankkiiriliikkeestä. Nomura Funds Ireland – NEWS 

Emerging Markets Small Cap Equity Fund -rahastosta tai Nomura Funds Ireland – Asian Smaller 
Companies Fund -rahastosta ei ole saatavana kokonaiskulusuhdetietoja. 

 
Nomura Funds Ireland – Global Emerging Markets Fund 150,10 % 
Nomura Funds Ireland – India Equity Fund 56,75 % 
Nomura Funds Ireland – Asia ex Japan Fund 219,98 % 
Nomura Funds Ireland – Fundamental Index Global Equity Fund 14,33 % 
Nomura Funds Ireland – Japan Strategic Value Fund 75,35 % 
Nomura Funds Ireland – US High Yield Bond Fund 262,28 % 

Salkkujen kiertonopeus 
31. joulukuuta 2010 
päättyvänä vuonna 

Aiempien vuosien salkun kiertonopeutta koskevat tiedot saa pankkiiriliikkeestä. Nomura Funds Ireland – 
NEWS Emerging Markets Small Cap Equity Fund -rahastosta tai Nomura Funds Ireland – Asian Smaller 
Companies Fund -rahastosta ei ole saatavana salkun kiertonopeutta koskevia tietoja. 

Irlannin verotus Voimassaolevan Irlannin lainsäädännön ja käytännön mukaan yhtiöltä ei peritä Irlannissa veroa 
sen tuloista ja voitosta. Yhtiön osuuksien liikkeeseenlasku, siirto tai lunastus eivät ole Irlannissa 
leimaveronalaisia. Osuudenomistajien ja mahdollisten sijoittajien on käännyttävä 
asiantuntevien neuvonantajien puoleen sijoitusyhtiöomistuksien verokohtelun 
selvittämiseksi. 

Päivän hinnan 
julkaiseminen 

Osuuksien hinnat julkaistaan päivittäin Internetissä sivulla www.nomura-asset.co.uk ja johdon 
määräämissä muissa julkaisuissa. 
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Osuuksien ostaminen 
ja myyminen 

Osuuksia voidaan ostaa, myydä ja vaihtaa päivittäin (liikeaikoina klo 9.00–17.00 Irlannin aikaa) 
jokaisena työpäivänä suoraan pankkiiriliikkeestä jäljempänä kuvatulla tavalla. Nomura Funds 
Ireland – US High Yield Bond Fund -alarahastoa lukuun ottamatta, hakemukset on toimitettava 
pankkiiriliikkeeseen viimeistään klo 12.00 (Irlannin aikaa) alkuperäisen tarjouskauden 
viimeisenä päivänä tai asiaankuuluvana kaupankäyntipäivänä. Nomura Funds Ireland – US 
High Yield Bond Fund -alarahastoa koskevat hakemukset on toimitettava pankkiiriliikkeeseen 
viimeistään klo 17.00 (Irlannin aikaa) alkuperäisen tarjouskauden viimeisenä päivänä tai 
asiaankuuluvana kaupankäyntipäivänä. 
 
Merkintöjen maksun on oltava pankkiiriliikkeessä viimeistään 4. pankkipäivänä alkuperäisen 
tarjouskauden päättymisestä tai asiaankuuluvasta kaupankäyntipäivästä lähtien. 
 
Merkintämaksut ilman pankkikuluja maksetaan CHAPS- tai SWIFT-maksuina tai sähkeitse tai 
sähköisenä pankkisiirtona hakemuslomakkeessa mainitulle pankkitilille. Muut maksutavat 
edellyttävät johdon ennalta antamaa hyväksyntää. Korkoa ei suoriteta maksuille, jotka on 
vastaanotettu siten, että hakemus käsitellään seuraavana kaupankäyntipäivänä. 
 
Nomura Funds Ireland plc 
c/o Brown Brothers Harriman Fund Administration Services (Irlanti) Limited 
Styne House 
Upper Hatch Street 
Dublin 2 
Irlanti 
Puh. +353 1 603 6310 
Faksi +353 1 603 6273 
 
Vähimmäismerkintä: 
A-osuudet: 5 000 USD (tai vastaava) 
I-osuudet: 1 000 000 USD (tai vastaava) 
J-, P-, Z- ja ZD-osuudet: 3 000 000 USD (tai vastaava) 
D-osuudet: 2 000 USD 
S-osuudet: 10 000 JPY 
 
Vähimmäisomistus: 
A-osuudet: 5 000 USD (tai vastaava) 
I-osuudet: 1 000 000 USD (tai vastaava) 
J-, P-, Z- ja ZD-osuudet: 3 000 000 USD (tai vastaava) 
D-osuudet: 2 000 USD 
S-osuudet: 10 000 JPY 
 
Vähimmäistransaktio: 
A-osuudet: 2 500 USD (tai vastaava) 
I-osuudet: 250 000 USD (tai vastaava) 
J- ja P-osuudet: 1 000 000 USD (tai vastaava) 
Z- ja ZD-osuudet: 100 000 USD (tai vastaava) 
D-osuudet: 100 USD 
S-osuudet: 10 000 JPY  

Tärkeitä lisätietoja Palveluntarjoajat 
 
Johto: Mark Roxburgh, Yoshikazu Chono, Tamon Watanabe, David Dillon ja John Walley 
 
Säilytysyhteisö: Brown Brothers Harriman Trustee Services (Ireland) Limited 
 
Pankkiiriliike/rekisterinpitäjä/siirtoasiamies: Brown Brothers Harriman Fund Administration 
Services (Ireland) Limited 
 
Salkunhoitaja: Nomura Asset Management U.K. Limited 
 
Tilintarkastaja: Ernst & Young 
 
Lisätietoja, rahastoesitteet sekä tuoreimman vuosi- ja puolivuotiskertomuksen saa maksutta 
pankkiiriliikkeestä. 
 

Paikalliset asiamiehet Skandinaviska Enskilda Banken AB toimii yhtiön maksuasiamiehenä Ruotsissa. 
ERSTE BANK der österreichischen Sparkassen AG toimii yhtiön maksuasiamiehenä 
Itävallassa. 
Saksassa yhtiön maksuasiamiehenä toimii BNP Paribas Securities Services S.A. 
Zweigniederlassung Frankfurt am Main. 
Sveitsissä yhtiön maksuasiamiehenä toimii Nomura Bank (Switzerland) Ltd. 
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