
 

 

Nomura Funds Ireland plc 

Prospetto 
informativo 
semplificato 
14 dicembre 2011 

Il presente Prospetto informativo semplificato 
contiene informazioni importanti su Nomura Funds 
Ireland plc (la "Società"), è una società 
d’investimento multi comparto di tipo aperto a 
capitale variabile, costituita in Irlanda il 13 aprile 
2006 registrata con il n. 418598 e autorizzata 
come OICVM il 30 agosto 2006 dalla dalla Central 
Bank of Ireland (la “Central Bank”). La Società è 
composta da otto comparti: Nomura Funds Ireland 
– Global Emerging Markets Fund, Nomura Funds 
Ireland – India Equity Fund, Nomura Funds Ireland 
– Asia ex Japan Fund, Nomura Funds Ireland – 
Fundamental Index Global Equity Fund, Nomura 
Funds Ireland – Japan Strategic Value Fund, 
Nomura Funds Ireland – US High Yield Bond 
Fund, Nomura Funds Ireland – NEWS Emerging 
Markets Small Cap Equity Fund e Nomura Funds 
Ireland – Asian Smaller Companies Fund 
(ciascuno, un "Comparto" e collettivamente, i 
"Comparti"). 
 
IL PRESENTE PROSPETTO INFORMATIVO 
SEMPLIFICATO CONTIENE INFORMAZIONI 
IMPORTANTI SULLA SOCIETÀ. SI INVITANO 
TUTTAVIA GLI INVESTITORI O POTENZIALI 
INVESTITORI A CONSULTARE IL PROSPETTO 
INFORMATIVO COMPLETO DELLA SOCIETÀ 
DATATO 14 DICEMBRE 2011 (IL "PROSPETTO 
INFORMATIVO") PRIMA DI INVESTIRE NELLA 
SOCIETÀ. 
 
I diritti e gli obblighi degli investitori, così come il 
rapporto giuridico con la Società, sono illustrati nel 
Prospetto Informativo. 
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Informazioni generali Ciascun Comparto si compone di un certo numero di Classi di Azioni, come di seguito 

riportato in dettaglio, e le Azioni emesse nell’ambito di ciascun Comparto si trovano in 
posizione paritetica rispetto a tutte le altre sotto tutti gli aspetti, sebbene possano differire 
per quanto riguarda alcune caratteristiche quali la valuta di denominazione, le strategie di 
copertura (ove presenti) applicate alla valuta di una particolare Classe, la politica dei 
dividendi, il livello di commissioni e spese applicate o gli Importi minimi di sottoscrizione e 
di partecipazione. 
 

 

Nomura Funds Ireland – Global Emerging 
Markets Fund (Valuta di base: USD) 

Classe A 
Classe I 
Classe J 

USD, euro, sterlina 
USD, euro, sterlina 
USD 

Nomura Funds Ireland – India Equity Fund 
(Valuta di base: USD) 

Classe A 
Classe I 
Classe Z 
Classe ZD 
Classe S 

USD, euro, sterlina 
USD, euro, sterlina 
USD 
USD 
JPY 

Nomura Funds Ireland – Asia ex Japan Fund 
(Valuta di base: USD) 

Classe A 
Classe I 
Classe P 
Classe Z 

USD, euro, sterlina 
USD, euro, sterlina 
USD, euro, sterlina 
USD, euro, sterlina 

Nomura Funds Ireland – Fundamental Index 
Global Equity Fund (Valuta di base: USD) 

Classe A 
 
 
Classe I 

USD, euro, sterlina, euro 
con copertura, sterlina con 
copertura 
USD, euro, sterlina, euro 
con copertura, sterlina con 
copertura 

Nomura Funds Ireland – Japan Strategic Value 
Fund (Valuta di base: JPY) 

Classe A 
 
 
 
Classe I 

USD, Euro, Sterlina, JPY, 
USD con copertura, Euro 
con copertura, Sterlina con 
copertura 
USD, Euro, Sterlina, JPY, 
USD con copertura, Euro 
con copertura, Sterlina con 
copertura 

Nomura Funds Ireland – US High Yield Bond 
Fund (Valuta di base: USD) 

Classe A 
 
 
Classe I 
 
 
Classe D 

USD, Euro, Sterlina, JPY, 
Euro con copertura, SEK 
con copertura 
USD, Euro, Sterlina, JPY, 
Euro con copertura, SEK 
con copertura 
USD, Euro, Sterlina 

Nomura Funds Ireland – NEWS Emerging 
Markets Small Cap Equity Fund  
(Valuta di base: USD) 

Classe A 
Classe I 

USD, Euro, Sterlina 
USD, Euro, Sterlina 

Nomura Funds Ireland – Asian Smaller 
Companies Fund 

Classe A 
Classe I 
Classe Z 
Classe ZD 

Euro, Sterlina, USD 
Euro, Sterlina, USD 
USD 
USD 

 
Obiettivo e politica d’investimento specifici dei singoli Comparti 

Nomura Funds Ireland – Global Emerging Markets Fund 
Nomura Funds Ireland – Global Emerging Markets Fund 

Obiettivo 
d’investimento 

L’obiettivo d’investimento del Comparto consiste nell’acquisizione di una crescita di capitale a 
lungo termine tramite investimenti in un portafoglio attivamente gestito e costituito da titoli dei 
mercati emergenti globali. 
 

Politica d’investimento Il Comparto investirà, alle normali condizioni di mercato, primariamente in Azioni e in titoli 
correlati alle azioni (compresi, a titolo esemplificativo ma non esaustivo, titoli azionari, 
depositary receipt, titoli convertibili, azioni privilegiate e note strutturate) quotati o negoziati su 
una Borsa valori riconosciuta nei paesi coperti dall’indice MSCI Emerging Markets Index (i 
"Paesi dell’indice"). Il Comparto può investire in Azioni e in titoli correlati alle azioni quotati o 
negoziati su una Borsa valori riconosciuta in un Paese non presente nell’Indice, a condizione 
che le attività commerciali degli emittenti di tali titoli si svolgano nei Paesi dell’indice o in altri 
paesi emergenti. Il Comparto può anche essere esposto ai Paesi dell’indice tramite 
l’investimento in strumenti quali American Depositary Receipt (ADR), Global Depositary Receipt 
(GDR) o Non-Voting Depositary Receipt (NVDR) (come descritto ulteriormente nella Sezione 8 
del Supplemento del Comparto), che potrebbero essere quotati su qualsiasi Borsa valori 
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riconosciuta di un Paese non presente nell’Indice. Si prevede che il Comparto investa 
nell’ambito dell’intero range di capitalizzazione (da small cap a large cap). 
 
L’investimento in Azioni e in titoli correlati alle azioni in Russia non dovrebbe superare il doppio 
della percentuale di ponderazione dei titoli russi detenuti dall’indice MSCI Emerging Markets. 
 
La performance del portafoglio di investimenti del Comparto verrà misurata rispetto all’indice 
MSCI Emerging Markets Index (rendimento totale con reinvestimento dei dividendi netti) 
("l’Indice"), che è un indice ponderato in base alla capitalizzazione di mercato con rettifica del 
flottante, designato a misurare la performance del mercato azionario nei mercati emergenti 
globali. 
 
 
Il Comparto può avviare un’operazione valutaria spot allo scopo di liquidare operazioni 
riguardanti titoli. La performance di un Comparto potrebbe risentire fortemente delle variazioni 
dei tassi di cambio, in quanto le posizioni in valuta di un Comparto potrebbero non 
corrispondere con le posizioni in titoli. 
 
Copertura valutaria delle Classi di Azioni 
 
È ammesso il ricorso a operazioni su valuta ai fini di copertura valutaria. Una Classe di Azioni 
del Comparto che sia denominata in una valuta diversa dalla Valuta di base può adottare una 
copertura dai rischi di oscillazione dei tassi di cambio tra la valuta di denominazione della 
Classe di Azioni e la Valuta di base del Comparto. Il Gestore degli investimenti può attenuare il 
rischio di tale oscillazione ricorrendo a strumenti finanziari derivati, ossia contratti a termine su 
cambi, a fini di copertura valutaria fatte salve le condizioni e le limitazioni previste dalla Central 
Bank. Qualora una Classe di Azioni adotti una copertura per mezzo dei suddetti strumenti 
("Classe di Azioni con copertura"), tale circostanza verrà specificata nel rispettivo Supplemento 
della Classe. Sebbene non sia previsto un effetto leva per le Classi di Azioni con copertura, 
l'utilizzo di tecniche e strumenti di copertura può generare una sovra- o sotto-copertura di tali 
Classi di Azioni a causa di fattori esterni che esulano dal controllo della Società, 
subordinatamente ai requisiti della Central Bank. Nella misura in cui venga utilizzato l’effetto 
leva, questo verrà calcolato mediante l’approccio di valutazione del rischio fondato sugli 
impegni. 
 
Strumenti derivati 
 
Fatta eccezione per i contratti a termine su cambi, che possono essere sottoscritti a fini di 
copertura valutaria delle classi di azioni come sopra indicato, il Comparto non intende, al 
momento, far ricorso a strumenti finanziari derivati ma potrebbe prenderli in considerazione in 
futuro. Se un Comparto dovesse decidere di investire in strumenti finanziari derivati (diversi dai 
contratti a termine su cambi), il presente Supplemento verrà modificato di conseguenza e un 
processo aggiornato di gestione del rischio verrà sottoposto all’approvazione della Central Bank 
in conformità alla Guidance Note 3/03 della Central Bank. 

Nomura Funds Ireland – India Equity Fund 
Obiettivo 
d’investimento 

L’obiettivo d’investimento del Comparto è l’acquisizione di una crescita di capitale a lungo 
termine tramite investimenti in un portafoglio attivamente gestito e composto da titoli del 
mercato indiano. 
 

Politica d’investimento Il Comparto investirà, in base a condizioni di mercato normali, primariamente in Azioni e in titoli 
azionari ammessi a listino o quotati in una Borsa valori riconosciuta dell’India. Il Comparto può 
investire in Azioni e in titoli correlati alle azioni quotati o negoziati su una Borsa valori 
riconosciuta al di fuori dell’India, a condizione che le attività commerciali degli emittenti di tali 
titoli si svolgano in India. Il Comparto può anche essere esposto in India attraverso 
l’investimento in strumenti quali American Depositary Receipt (ADR) e Global Depositary 
Receipt (GDR) (come descritto ulteriormente nella Sezione 8 del Supplemento del Comparto), 
che potrebbero essere quotati su qualsiasi Borsa valori riconosciuta di un paese al di fuori 
dell’India. Si prevede che il Comparto investa nell’ambito dell’intero range di capitalizzazione 
(da small cap a large cap). 
 
La performance del portafoglio di investimenti del Comparto verrà misurata rispetto all’indice 
MSCI India Index (rendimento totale con reinvestimento dei dividendi netti) ("l’Indice"), che è 
designato a misurare la performance del mercato azionario in India. 
 
 
Il Comparto può avviare un’operazione spot valutaria allo scopo di liquidare operazioni 
riguardanti titoli. La performance di un Comparto potrebbe risentire fortemente delle variazioni 
dei tassi di cambio, in quanto le posizioni in valuta di un Comparto potrebbero non 
corrispondere con le posizioni in titoli. 
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Copertura valutaria delle Classi di Azioni 
 
È ammesso il ricorso a operazioni su valuta ai fini di copertura valutaria. Una Classe di Azioni 
del Comparto che sia denominata in una valuta diversa dalla Valuta di base può adottare una 
copertura dai rischi di oscillazione dei tassi di cambio tra la valuta di denominazione della 
Classe di Azioni e la Valuta di base del Comparto. Il Gestore degli investimenti può attenuare il 
rischio di tale oscillazione ricorrendo a strumenti finanziari derivati, ossia contratti a termine su 
cambi, a fini di copertura valutaria fatte salve le condizioni e le limitazioni previste dalla Central 
Bank. Qualora una Classe di Azioni adotti una copertura per mezzo dei suddetti strumenti 
("Classe di Azioni con copertura"), tale circostanza verrà specificata nel rispettivo Supplemento 
della Classe. Sebbene non sia previsto un effetto leva per le Classi di Azioni con copertura, 
l'utilizzo di tecniche e strumenti di copertura può generare una sovra- o sotto-copertura di tali 
Classi di Azioni a causa di fattori esterni che esulano dal controllo della Società, 
subordinatamente ai requisiti della Central Bank. Nella misura in cui venga utilizzato l’effetto 
leva, questo verrà calcolato mediante l’approccio di valutazione del rischio fondato sugli 
impegni. 
 
Strumenti derivati 
 
Fatta eccezione per i contratti a termine su cambi, che possono essere sottoscritti a fini di 
copertura valutaria delle classi di azioni come sopra indicato, il Comparto non intende, al 
momento, far ricorso a strumenti finanziari derivati ma potrebbe prenderli in considerazione in 
futuro. Se un Comparto dovesse decidere di investire in strumenti finanziari derivati (diversi dai 
contratti a termine su cambi), il presente Supplemento verrà modificato di conseguenza e un 
processo aggiornato di gestione del rischio verrà sottoposto all’approvazione della Central Bank 
in conformità alla Guidance Note 3/03 della Central Bank. 

  
Nomura Funds Ireland – Asia ex Japan Fund 

Obiettivo 
d’investimento  

L’obiettivo d’investimento del Comparto è l’acquisizione di una crescita del capitale a lungo 
termine tramite investimenti in un portafoglio attivamente gestito, costituito da titoli dell’area 
asiatica (escluso il Giappone). 
 

Politica d’investimento Il Comparto investirà, in base alle normali condizioni di mercato, primariamente in Azioni e in 
titoli correlati alle azioni quotati o negoziati su una Borsa valori riconosciuta dei Paesi coperti 
dall’Indice MSCI All Countries Asia Ex Japan Index (rendimento totale con reinvestimento dei 
dividendi netti) (i "Paesi dell’Indice"). Il Comparto può investire, fino al 20% del suo patrimonio 
netto, in Azioni e in titoli correlati alle azioni quotati o negoziati su una Borsa valori riconosciuta 
in un Paese non presente nell’Indice, a condizione che le attività commerciali degli emittenti di 
tali titoli si svolgano nei Paesi dell’indice. Il Comparto può essere esposto ai Paesi dell’indice 
tramite investimenti in strumenti quali American Depositary Receipt (ADR) e Global Depositary 
Receipt (GDR) (come descritto ulteriormente nella Sezione 8 del Supplemento del Comparto), 
che potrebbero essere quotati su qualsiasi Borsa valori riconosciuta in un Paese non presente 
nell’Indice. Il Comparto potrebbe anche essere esposto in India tramite investimenti in Nomura 
Funds Ireland - India Equity Fund, un altro comparto della Società, fatti salvi i limiti agli 
investimenti delineati della Società nell’Appendice I del Prospetto Informativo. Si prevede che il 
Comparto investa nell’ambito dell’intero range di capitalizzazione (da small cap a large cap). 
 
La performance del portafoglio di investimenti del Comparto verrà misurata rispetto all’indice 
MSCI All Countries Asia Ex Japan Index (rendimento totale con reinvestimento dei dividendi 
netti) ("l’Indice"). 
 
 
Il Comparto può avviare un’operazione spot valutaria allo scopo di liquidare operazioni 
riguardanti titoli. La performance di un Comparto potrebbe risentire fortemente delle variazioni 
dei tassi di cambio, in quanto le posizioni in valuta di un Comparto potrebbero non 
corrispondere con le posizioni in titoli. 
 
Copertura valutaria delle Classi di Azioni 
 
È ammesso il ricorso a operazioni su valuta ai fini di copertura valutaria. Una Classe di Azioni 
del Comparto che sia denominata in una valuta diversa dalla Valuta di base può adottare una 
copertura dai rischi di oscillazione dei tassi di cambio tra la valuta di denominazione della 
Classe di Azioni e la Valuta di base del Comparto. Il Gestore degli investimenti può attenuare il 
rischio di tale oscillazione ricorrendo a strumenti finanziari derivati, ossia contratti a termine su 
cambi, a fini di copertura valutaria fatte salve le condizioni e le limitazioni previste dalla Central 
Bank. Qualora una Classe di Azioni adotti una copertura per mezzo dei suddetti strumenti 
("Classe di Azioni con copertura"), tale circostanza verrà specificata nel rispettivo Supplemento 
della Classe. Sebbene non sia previsto un effetto leva per le Classi di Azioni con copertura, 
l'utilizzo di tecniche e strumenti di copertura può generare una sovra- o sotto-copertura di tali 
Classi di Azioni a causa di fattori esterni che esulano dal controllo della Società, 
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subordinatamente ai requisiti della Central Bank. Nella misura in cui venga utilizzato l’effetto 
leva, questo verrà calcolato mediante l’approccio di valutazione del rischio fondato sugli 
impegni. 
 
Strumenti derivati 
 
Fatta eccezione per i contratti a termine su cambi, che possono essere sottoscritti a fini di 
copertura valutaria delle classi di azioni come sopra indicato, il Comparto non intende al 
momento, far ricorso a strumenti finanziari derivati ma potrebbe prenderli in considerazione in 
futuro. Se un Comparto dovesse decidere di investire in strumenti finanziari derivati (diversi dai 
contratti a termine su cambi), il presente Supplemento verrà modificato di conseguenza e un 
processo aggiornato di gestione del rischio verrà sottoposto all’approvazione della Central Bank 
in conformità alla Guidance Note 3/03 della Central Bank. 

  
Nomura Funds Ireland – Fundamental Index Global Equity Fund 

Obiettivo 
d’investimento 

L’obiettivo d’investimento del Comparto è l’acquisizione di una crescita di capitale nel lungo 
termine tramite investimenti in un portafoglio composto da titoli azionari globali. 
 

Politica d’investimento Il Comparto investirà, in base alle normali condizioni di mercato, primariamente in Azioni e in 
titoli correlati alle azioni quotati o negoziati su una Borsa valori riconosciuta dei Paesi coperti 
dall’Indice MSCI All Countries World Index (i "Paesi dell’Indice"). Il Comparto può investire in 
Azioni e titoli correlati alle azioni quotati o negoziati su una Borsa valori riconosciuta in un 
Paese non presente nell’Indice a condizione che le attività commerciali degli emittenti di tali titoli 
siano svolte nei Paesi dell’indice. Il Comparto può anche essere esposto ai Paesi dell’indice 
tramite l’investimento in strumenti quali American Depositary Receipt (ADR), Global Depositary 
Receipt (GDR) o Non-Voting Depositary Receipt (NVDR) (come descritto ulteriormente nella 
Sezione 8 del Supplemento del Comparto), che potrebbero essere quotati su qualsiasi Borsa 
valori riconosciuta di un Paese non presente nell’Indice. Si prevede che il Comparto investa 
nell’ambito dell’intero range di capitalizzazione (da small cap a large cap). 
 
Il Comparto si prefigge di sovraperformare l’indice MSCI All Countries World Index ("l’Indice") 
nella misura del 2% annuo (al lordo delle commissioni di gestione degli investimenti). Nel 
perseguire la sovraperformance dell’Indice, il Comparto si avvale della metodologia Research 
Affiliates Fundamental Index ("RAFI"). Le ponderazioni dei singoli titoli dell’Indice sono basate 
sulla capitalizzazione di mercato dei titoli stessi. Secondo la metodologia RAFI, la composizione 
di tali indici è difettosa in quanto attribuiscono una sovraponderazione a titoli sopravvalutati e 
una sottoponderazione a titoli sottovalutati. 
 
Il Comparto intende conseguire il suo obiettivo d’investimento creando un portafoglio in cui le 
ponderazioni dei singoli titoli si basano su un insieme di 4 fattori: il valore contabile (esercizio 
corrente), il cash flow (media quinquennale), i dividendi (media quinquennale) e ricavi netti 
(media quinquennale), anziché sulle ponderazioni di capitalizzazione di mercato all’interno 
dell’Indice.   
 
La metodologia RAFI non mira espressamente a settori, capitalizzazioni o allocazioni di stile 
specifici nell’ambito del Comparto. Le allocazioni sono il risultato della selezione dei titoli e della 
metodologia di ponderazione. 
 
Il Comparto investirà normalmente in circa 1.500 Azioni e titoli correlati alle azioni di paesi 
sviluppati ed emergenti, attualmente classificati come Paesi dell’indice, ma non è obbligato a 
investire esclusivamente in titoli costitutivi dell’Indice.   
 
L’investimento in Azioni e titoli correlati alle azioni di mercati emergenti (Russia compresa) non 
supererà il 20% del valore patrimoniale netto del Comparto. 
 
Il Comparto può altresì investire fino al 10% in altri organismi d’investimento, compresi ETF 
azionari. L’eventuale investimento in ETF avverrà nel rispetto dei limiti agli investimenti stabiliti 
per l’investimento in valori mobiliari e organismi d’investimento collettivo, ove opportuno e 
secondo quanto previsto nell’Appendice I al Prospetto Informativo. 
 
Il Comparto sarà ribilanciato con frequenza annuale e con eventuali riadeguamenti infra-annuali 
finalizzati a compensare corporate action (operazioni sul capitale).   
 
Il Gestore degli investimenti monitorerà attentamente l’effetto sul prezzo prodotto dalle 
sottoscrizioni, dai rimborsi e da tutte le corporate action.  
 
Il Comparto può avviare un’operazione spot valutaria allo scopo di liquidare operazioni 
riguardanti titoli. La performance di un Comparto potrebbe risentire fortemente delle variazioni 
dei tassi di cambio, in quanto le posizioni in valuta di un Comparto potrebbero non 
corrispondere con le posizioni in titoli. 
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Copertura valutaria delle Classi di Azioni  
 
È ammesso il ricorso a operazioni su valuta ai fini di copertura valutaria. Una Classe di Azioni 
del Comparto che sia denominata in una valuta diversa dalla Valuta di base può adottare una 
copertura dai rischi di oscillazione dei tassi di cambio tra la valuta di denominazione della 
Classe di Azioni e la Valuta di base del Comparto. Il Gestore degli investimenti può attenuare il 
rischio di tale oscillazione utilizzando contratti a termine su cambi a fini di copertura valutaria 
fatte salve le condizioni e le limitazioni previste dalla Central Bank. Qualora una Classe di 
Azioni adotti una copertura per mezzo dei suddetti strumenti, tale circostanza verrà specificata 
nel rispettivo Supplemento della Classe. 
 
Gestione efficiente del portafoglio  
 
Il Comparto può impiegare (fatte salve le condizioni ed entro i limiti stabiliti dalla Central Bank) 
tecniche e strumenti relativi ai valori mobiliari, ivi compresi, a titolo esemplificativo ma non 
esaustivo, future e ogni altra tecnica e strumento ritenuti adatti, ove opportuno, ai fini di una 
gestione efficiente del portafoglio da parte del Gestore degli investimenti.  
 
Le operazioni per una gestione efficiente del portafoglio sopra menzionate possono essere 
concluse dal Gestore degli investimenti ai seguenti fini: a) ridurre il rischio, b) ridurre i costi 
senza aumentare il rischio ovvero con un aumento minimo del rischio, c) generare ulteriore 
capitale o reddito senza rischi o con un livello di rischio ridotto accettabile (in relazione al 
rendimento previsto).  

 
Il Comparto può, fatti salvi le condizioni e i limiti stabiliti dalla Central Bank, stipulare contratti 
future su indici di titoli. Il Comparto può far ricorso alle tecniche precedentemente descritte ai 
fini di una gestione efficiente del portafoglio. Il Comparto può stipulare contratti future su singoli 
titoli e indici a fini di copertura nei confronti delle fluttuazioni di valore dei titoli azionari da esso 
detenuti o nei confronti dei mercati verso i quali è esposto. 
Il ricorso a strumenti finanziari derivati da parte del Comparto può creare un effetto leva. Nella 
misura in cui venga utilizzato l’effetto leva, questo verrà calcolato mediante l’approccio di 
valutazione del rischio fondato sugli impegni, ai sensi del quale tale effetto leva non può 
superare il 100% del Valore patrimoniale netto del Comparto. 
 
Il Comparto può, fatti salvi le condizioni e i limiti stabiliti dalla Central Bank, stipulare contratti di 
prestito titoli, repo e repo inverso al fine di una gestione efficiente del portafoglio.  
 
Si prevede che l’impiego di tecniche e strumenti derivati finanziari non incrementi il livello di 
rischio del Comparto. 
 

 
  

Nomura Funds Ireland – Japan Strategic Value Fund 
Obiettivo 
d’investimento 

L’obiettivo d’investimento del Comparto è l’acquisizione di una crescita di capitale nel lungo 
termine tramite investimenti in un portafoglio composto da titoli azionari del mercato 
giapponese.   
 

Politica d’investimento Il Comparto investirà, alle normali condizioni di mercato, primariamente in Azioni e in titoli 
correlati alle azioni quotati o negoziati su una Borsa valori riconosciuta del Giappone. Il 
Comparto può investire, fino al 30% del suo patrimonio netto, in azioni e titoli correlati alle 
azioni quotati o negoziati su qualsiasi Borsa valori riconosciuta al di fuori del Giappone, a 
condizione che le attività commerciali degli emittenti di tali titoli vengano svolte in Giappone. Si 
prevede che il Comparto investa nell’ambito dell’intero range di capitalizzazione (da small cap a 
large cap). 
 
Il Comparto si prefigge di individuare Azioni e titoli correlati alle azioni le cui valutazioni, a 
parere del Sub-gestore degli investimenti, siano basse rispetto alle relative attività e redditività e 
delle quali si prevede un aumento in futuro. Oltre a tali opportunità di valutazione, il Comparto 
persegue investimenti basati su altre caratteristiche strategiche, di seguito elencate: 
 
a) Azioni e titoli correlati alle azioni per i quali si prevedono variazioni delle condizioni 
finanziarie, ad esempio variazioni di gestione, strategia, dividendo e politiche di buy-back delle 
azioni;  
b) Azioni e titoli correlati alle azioni per i quali sia stato identificato un potenziale di crescita, ivi 
compresi migliori risultati societari e quota di mercato in aumento, man mano che si sviluppano 
nuove sedi aziendali e che migliora l’economia sottostante e  
c) Azioni e titoli correlati alle azioni relativi a società individuate come possibili candidati in 
termini di riorganizzazioni aziendali, riforme della governance societaria od opportunità di 
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fusioni e acquisizioni interessanti. 
 
Sebbene si intenda monitorare la performance del Comparto rispetto all’indice Topix (al lordo 
delle imposte, con reinvestimento dei dividendi) ("l’Indice"), per la natura stessa dell’approccio 
d’investimento di selezione dei titoli di tipo bottom-up adottato dal Sub-gestore degli 
investimenti, il Comparto può assumere posizioni in Azioni e titoli correlati alle azioni che 
differiscono notevolmente dalla ponderazione nell’Indice di tali Azioni e titoli correlati alle azioni. 
 
 
Copertura valutaria delle Classi di Azioni  
 
È ammesso il ricorso a operazioni su valuta ai fini di copertura valutaria. Una Classe di Azioni 
del Comparto che sia denominata in una valuta diversa dalla Valuta di base può adottare una 
copertura dai rischi di oscillazione dei tassi di cambio tra la valuta di denominazione della 
Classe di Azioni e la Valuta di base del Comparto. Il Gestore degli investimenti può attenuare il 
rischio di tale oscillazione utilizzando contratti a termine su cambi a fini di copertura valutaria 
fatte salve le condizioni e le limitazioni previste dalla Central Bank. Qualora una Classe di 
Azioni adotti una copertura per mezzo dei suddetti strumenti, tale circostanza verrà specificata 
nel rispettivo Supplemento della Classe. 
 
Gestione efficiente del portafoglio  
 
Il Comparto può impiegare (fatte salve le condizioni ed entro i limiti stabiliti dalla Central Bank) 
tecniche e strumenti relativi ai valori mobiliari, ivi compresi, a titolo esemplificativo ma non 
esaustivo, future e ogni altra tecnica e strumento ritenuti adatti, ove opportuno, ai fini di una 
gestione efficiente del portafoglio da parte del Gestore degli investimenti.  
 
Le operazioni per una gestione efficiente del portafoglio sopra menzionate possono essere 
concluse dal Gestore degli investimenti ai seguenti fini: a) ridurre il rischio, b) ridurre i costi 
senza aumentare il rischio ovvero con un aumento minimo del rischio, c) generare ulteriore 
capitale o reddito senza rischi o con un livello di rischio ridotto accettabile (in relazione al 
rendimento previsto).  
 
Il Comparto può, fatti salvi le condizioni e i limiti stabiliti dalla Central Bank, stipulare contratti 
future su indici di titoli. Il Comparto può far ricorso alle tecniche precedentemente descritte ai 
fini di una gestione efficiente del portafoglio. Il Comparto può stipulare contratti future su singoli 
titoli e indici a fini di copertura nei confronti delle fluttuazioni di valore dei titoli azionari da esso 
detenuti o nei confronti dei mercati verso i quali è esposto. 
 
Il ricorso a strumenti finanziari derivati da parte del Comparto può creare un effetto leva. Nella 
misura in cui venga utilizzato l’effetto leva, questo verrà calcolato mediante l’approccio di 
valutazione del rischio fondato sugli impegni, ai sensi del quale tale effetto leva non può 
superare il 100% del Valore patrimoniale netto del Comparto. 
 
Il Comparto può, fatti salvi le condizioni e i limiti stabiliti dalla Central Bank, stipulare contratti di 
prestito titoli, repo e repo inverso al fine di una gestione efficiente del portafoglio.  
 
Si prevede che l’impiego di tecniche e strumenti derivati finanziari non incrementi il livello di 
rischio del Comparto. 
 

 
  

Nomura Funds Ireland – US High Yield Bond Fund 
Obiettivo 
d’investimento 

L’obiettivo d’investimento del Comparto consiste nel conseguire un reddito e plusvalenze di 
capitale correnti, attraverso l’investimento in un portafoglio diversificato composto soprattutto da 
Titoli di debito e titoli correlati ad alto rendimento denominati in dollari USA.   
 

Politica d’investimento Il Comparto investirà in un portafoglio diversificato composto soprattutto da Titoli di debito e 
titoli correlati denominati in dollari USA ad alto rendimento, emessi principalmente da società 
degli Stati Uniti e del Canada. Si fa presente agli investitori che i titoli ad alto rendimento sono 
in genere caratterizzati da una volatilità elevata, come descritto in ulteriore dettaglio nella 
Sezione 8 del Supplemento del Comparto. 
 
Il Comparto può investire in Titoli di debito e titoli correlati emessi da società di capitali 
statunitensi e non, da società a responsabilità limitata o in accomandata per azioni e da altre 
forme imprenditoriali.  
 
Il Comparto ha la facoltà di detenere Titoli di debito e titoli correlati che riceve in relazione alla 
sua proprietà di taluni Titoli di debito e titoli correlati, ad esempio titoli ad alto rendimento di 
società inadempienti in corso di ristrutturazione, che sono successivamente convertiti in Azioni 
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e titoli correlati alle azioni.  
 
In normali circostanze, il Comparto investirà almeno l’80% del suo patrimonio netto in Titoli di 
debito e titoli correlati classificati con un rating inferiore all’investment grade da almeno 
un’agenzia di valutazione oppure privi di rating. Il Comparto non può investire oltre il 30% del 
patrimonio netto in Titoli di debito e titoli correlati con rating inferiore a B3 e B-, rispettivamente 
da Moody’s e S&P ovvero ritenuti di qualità equivalente dal Gestore degli investimenti.  
 
Il Comparto può investire fino al 25% del suo patrimonio netto in Titoli di debito e titoli correlati 
emessi da società, governi o agenzie governative di paesi diversi da Stati Uniti e Canada. 
 
Il Comparto potrà investire non oltre il 5% del patrimonio netto in Titoli di debito e titoli correlati 
di un solo emittente e non oltre il 25% in Titoli di debito e titoli correlati di un solo settore 
(secondo la definizione fornita dalla Classificazione dei settori di Livello 4 di Merrill Lynch, che 
contiene una classificazione dettagliata dei settori per ogni elemento costitutivo dell’universo a 
reddito fisso globale di Merrill Lynch e che copre quasi 50.000 titoli). Il Comparto può investire 
fino al 20% del suo patrimonio netto in Titoli di debito e titoli correlati non denominati in dollari 
USA. 
 
La performance del portafoglio di investimenti del Comparto verrà misurata rispetto all’indice 
Merrill Lynch US High Yield Master II Constrained Index ("l’Indice").  
 
Il Comparto può, fatti salvi le condizioni e i limiti stabiliti dalla Central Bank, stipulare contratti di 
prestito titoli, repo e repo inverso al fine di una gestione efficiente del portafoglio. 
 
Il Comparto può avviare un’operazione spot valutaria allo scopo di liquidare operazioni 
riguardanti titoli. La performance di un Comparto potrebbe risentire fortemente delle variazioni 
dei tassi di cambio, in quanto le posizioni in valuta di un Comparto potrebbero non 
corrispondere con le posizioni in titoli. 
 
Copertura valutaria delle Classi di Azioni 
 
È ammesso il ricorso a operazioni su valuta ai fini di copertura valutaria. Una Classe di Azioni 
del Comparto che sia denominata in una valuta diversa dalla Valuta di base può adottare una 
copertura dai rischi di oscillazione dei tassi di cambio tra la valuta di denominazione della 
Classe di Azioni e la Valuta di base del Comparto. Il Gestore degli investimenti può attenuare il 
rischio di tale oscillazione ricorrendo a strumenti finanziari derivati, ossia contratti a termine su 
cambi, a fini di copertura valutaria fatte salve le condizioni e le limitazioni previste dalla Central 
Bank. Qualora una Classe di Azioni adotti una copertura per mezzo dei suddetti strumenti 
("Classe di Azioni con copertura"), tale circostanza verrà specificata nel rispettivo Supplemento 
della Classe. Sebbene non sia previsto un effetto leva per le Classi di Azioni con copertura, 
l'utilizzo di tecniche e strumenti di copertura può generare una sovra- o sotto-copertura di tali 
Classi di Azioni a causa di fattori esterni che esulano dal controllo della Società, 
subordinatamente ai requisiti della Central Bank. Nella misura in cui venga utilizzato l’effetto 
leva, questo verrà calcolato mediante l’approccio di valutazione del rischio fondato sugli 
impegni. 
 
Strumenti derivati  
 
Fatta eccezione per i contratti a termine su cambi, che possono essere sottoscritti a fini di 
copertura valutaria delle classi di azioni come sopra indicato, il Comparto non intende, al 
momento, far ricorso a strumenti finanziari derivati ma potrebbe prenderli in considerazione in 
futuro. Se un Comparto dovesse decidere di investire in strumenti finanziari derivati (diversi dai 
contratti a termine su cambi), il presente Supplemento verrà modificato di conseguenza e un 
processo aggiornato di gestione del rischio verrà sottoposto all’approvazione della Central Bank 
in conformità alla Guidance Note 3/03 della Central Bank. 

 
Nomura Funds Ireland – NEWS Emerging Markets Small Cap Equity Fund 

Obiettivo 
d'investimento 
 

L’obiettivo d’investimento del Comparto consiste nell’acquisizione di una crescita di capitale a 
lungo termine tramite investimenti in un portafoglio costituito da titoli azionari small cap e mid 
cap dei mercati emergenti. 
 

Politica d'investimento 
 
 

Il Comparto investirà, alle normali condizioni di mercato, primariamente in Azioni e in titoli 
correlati alle azioni quotati o negoziati in una Borsa valori riconosciuta nei paesi coperti 
dall’indice MSCI EM Small Cap (Total Return Net) Index (i “Paesi dell’Indice”). Il Comparto può 
investire in Azioni e in titoli correlati alle azioni quotati o negoziati su una Borsa valori 
riconosciuta in un Paese non presente nell’Indice, a condizione che le attività commerciali degli 
emittenti di tali titoli si svolgano nei Paesi dell’indice o in altri mercati emergenti. Il Comparto 
può anche essere esposto ai Paesi dell’indice tramite l’investimento in strumenti quali American 
Depositary Receipt (ADR), Global Depositary Receipt (GDR) o Non-Voting Depositary Receipt 
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(NVDR) (come descritto ulteriormente nella Sezione 8 del Supplemento del Comparto) che 
potrebbero essere quotati su qualsiasi Borsa valori riconosciuta di un Paese non presente 
nell’Indice. Si prevede che il Comparto investa prevalentemente in Azioni e titoli correlati di 
società small cap e non in Azioni e titoli correlati di società large cap come definiti da MSCI.  
 
L’investimento in Azioni e in titoli correlati alle azioni in Russia non dovrebbe superare il 20% 
del Valore patrimoniale netto del Comparto. 

 
Inoltre, il Comparto potrà perseguire un'esposizione ad Azioni e titoli correlati alle azioni 
investendo fino al 10% del proprio Valore patrimoniale netto in altri organismi di investimento 
collettivo, tra cui ETF (exchange-traded fund) azionari, in conformità con la Guidance Note 2/03 
della Central Bank. 

 
Il Comparto si prefigge di sovraperformare l'indice MSCI EM Small Cap (Total Return Net) 
Index (“l’Indice”) (o qualsiasi altro indice che lo sostituisca o che rappresenti in sua vece lo 
standard di mercato secondo l'opinione del Sub-gestore degli investimenti; l'eventuale cambio 
dell'indice di riferimento verrà comunicato agli Azionisti nel bilancio semestrale e in quello 
annuale).  
 
Gli Investitori devono essere consapevoli che, a causa della natura generale dei mercati 
emergenti, il Comparto sarà probabilmente interessato da un'alta volatilità annualizzata. 
 
Strategia d'investimento 
 
Il Comparto sarà gestito in base alla strategia azionaria quantitativa denominata Nomura 
Emerging Wealth Strategy (NEWS) e sviluppata da Nomura Asset Management che prevede 
l'assunzione di posizioni geografiche mediante un approccio top-down e la selezione di Azioni e 
titoli correlati alle azioni tramite un approccio bottom-up, come di seguito descritto. 
 
Il Comparto persegue un'esposizione ad Azioni e titoli correlati alle azioni di società a piccola 
capitalizzazione, le cui valutazioni siano basse rispetto alle controparti nel medesimo settore 
economico e che rappresentino un indicatore indiretto della "dimensione economica" migliore 
rispetto alla capitalizzazione di mercato delle singole società. Il Comparto ricerca investimenti 
interessanti adottando un approccio sia top-down che bottom-up come di seguito descritto: 
 

I. Top-down: il peso economico di un paese viene definito in base alla ponderazione del 
PIL rettificata a parità di potere d'acquisto (PPA). 

 
II. Bottom-up: all'interno di ciascun paese, la ponderazione delle singole Azioni e dei titoli 

correlati alle azioni viene definita in riferimento alla capitalizzazione di mercato 
complessiva (senza rettifica del flottante o restrizioni sulla proprietà da parte di 
stranieri), rettificata con l'ausilio di un modello proprietario che orienta il portafoglio 
verso le società con valutazioni più interessanti (secondo parametri quali il rapporto 
prezzo-valore contabile e il rapporto prezzo-fatturato) rispetto alle controparti nel 
medesimo settore economico. Ogni parametro di valutazione impiegato viene scelto per 
agevolare la comparabilità tra mercati e ridurre le conseguenze dovute all'uso di principi 
contabili diversi, un fattore importante da considerare nel caso dei mercati emergenti. I 
parametri di valutazione possono cambiare nel tempo, in seguito a miglioramenti del 
processo quantitativo che sottende alla strategia. 

 
Per la natura stessa dell'approccio top-down e bottom-up adottato dal Sub-gestore degli 
investimenti, il Comparto può investire in Azioni e in titoli correlati alle azioni che non sono 
presenti nell'Indice e/o che differiscono in misura significativa dalla ponderazione di Azioni e 
titoli correlati alle azioni presenti nell'Indice. 
 
Copertura valutaria delle Classi di Azioni  
 
È ammesso il ricorso a operazioni su valuta ai fini di copertura valutaria. Una Classe di Azioni 
del Comparto che sia denominata in una valuta diversa dalla Valuta di base può adottare una 
copertura dai rischi di oscillazione dei tassi di cambio tra la valuta di denominazione della 
Classe di Azioni e la Valuta di base del Comparto. Il Gestore degli investimenti può attenuare il 
rischio di tale oscillazione utilizzando contratti a termine su cambi a fini di copertura valutaria 
fatte salve le condizioni e le limitazioni previste dalla Central Bank. Qualora una Classe di 
Azioni adotti una copertura per mezzo dei suddetti strumenti, tale circostanza verrà specificata 
nel rispettivo Supplemento della Classe.  

 
Utilizzo di strumenti derivati  
 
Il Comparto può (fatti salvi le condizioni e i limiti stabiliti dalla Central Bank) fare ricorso a 
tecniche e strumenti finanziari derivati ai fini di una gestione efficiente del portafoglio e/o di 
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copertura. Le operazioni per una gestione efficiente del portafoglio possono essere concluse 
dal Sub-gestore degli investimenti ai seguenti fini: a) ridurre il rischio, b) ridurre i costi senza 
aumentare il rischio ovvero con un aumento minimo del rischio, c) generare ulteriore capitale o 
reddito senza rischi o con un livello di rischio ridotto accettabile (in relazione al rendimento 
previsto). 
 
Le tecniche e gli strumenti finanziari derivati che il Comparto può utilizzare per una gestione 
efficiente del portafoglio e/o a fini di copertura sono contratti future e contratti a termine su 
cambi, come di seguito specificato.  
 
Il Comparto può stipulare contratti future su indici azionari per acquisire un'esposizione ad un 
particolare mercato oltreché gestire i flussi di cassa risultanti dall'operatività aziendale e 
sottoscrizioni o rimborsi del Comparto. Il Comparto può altresì stipulare contratti future su 
singoli titoli e indici a fini di copertura nei confronti delle fluttuazioni di valore dei titoli azionari da 
esso detenuti o nei confronti dei mercati verso i quali è esposto. 
 
Il Comparto può sottoscrivere contratti a termine su cambi nell'intento di replicare l'esposizione 
di mercato laddove non sia possibile effettuare investimenti azionari diretti.  
 
Il ricorso a strumenti finanziari derivati da parte del Comparto crea un effetto leva. Nella misura 
in cui viene utilizzato l’effetto leva, questo verrà calcolato mediante l’approccio di valutazione 
del rischio fondato sugli impegni, ai sensi del quale tale effetto leva non può superare il 100% 
del Valore patrimoniale netto del Comparto. 
 
Il Comparto può, fatti salvi le condizioni e i limiti stabiliti dalla Central Bank, stipulare contratti di 
prestito titoli, repo e repo inverso esclusivamente al fine di una gestione efficiente del 
portafoglio.  
 
Si prevede che l’impiego di tecniche e strumenti derivati finanziari non incrementi il livello di 
rischio del Comparto. 

 
Nomura Funds Ireland – Asian Smaller Companies Fund  

Obiettivo 
d'investimento 
 

L’obiettivo d’investimento del Comparto consiste nell’acquisizione di una crescita di capitale a 
lungo termine tramite investimenti in un portafoglio costituito da Azioni e titoli correlati alle azioni 
di società small cap quotati nei paesi asiatici, escluso il Giappone. 
 

Politica d'investimento 
 
 

Il Comparto investirà, alle normali condizioni di mercato, primariamente in Azioni e in titoli 
correlati alle azioni di tipo small cap quotati o negoziati su una Borsa valori riconosciuta dei 
Paesi coperti dall’Indice (i "Paesi dell’Indice"). Il Comparto può investire fino al 20% del suo 
patrimonio netto in Azioni e in titoli correlati alle azioni di tipo small cap quotati o negoziati su 
una Borsa valori riconosciuta in un Paese non presente nell’Indice, a condizione che le attività 
commerciali degli emittenti di tali titoli si svolgano nei Paesi dell’Indice. Il Comparto può essere 
esposto ai Paesi dell’Indice tramite investimenti in strumenti quali American Depositary Receipt 
(ADR) Global Depositary Receipt (GDR) o Non-Voting Depositary Receipt (NVDR), che 
potrebbero essere quotati su qualsiasi Borsa valori riconosciuta in un Paese non presente 
nell’Indice. 

 
Sebbene il Comparto si prefigga di investire in Azioni e in titoli correlati alle azioni emessi da 
società di piccole dimensioni nei paesi asiatici (Giappone escluso), il Comparto può altresì 
investire di volta in volta fino al 20% del suo patrimonio netto in Azioni e in titoli correlati alle 
azioni emessi da società di medie dimensioni in Asia.  

 
Il Comparto si prefigge di individuare Azioni e titoli correlati alle azioni le cui valutazioni, a 
parere del Sub-gestore degli investimenti, siano basse rispetto alle relative attività e redditività e 
delle quali si prevede un aumento in futuro. Oltre a tali opportunità di valutazione, il Comparto 
persegue investimenti basati su altre caratteristiche strategiche, di seguito elencate: 

 
(a) Azioni e titoli correlati alle azioni per i quali si prevedono variazioni delle condizioni 

finanziarie, di gestione, strategia, dividendo e politiche di buy-back delle azioni;  
(b) Azioni e titoli correlati alle azioni per i quali sia stato identificato un potenziale di 

crescita, ivi compresi migliori risultati societari e quota di mercato in aumento, man 
mano che si sviluppano nuove sedi aziendali e che migliora l’economia sottostante; 
e  

(c) Azioni e titoli correlati alle azioni relativi a società individuate come possibili 
candidati in termini di riorganizzazioni aziendali, riforme della governance societaria 
od opportunità di fusioni e acquisizioni interessanti. 

 
Sebbene si intenda monitorare la performance del Comparto rispetto all’Indice, il Comparto non 
replica l'Indice. Inoltre, per la natura stessa dell’approccio d’investimento adottato dal Sub-
gestore degli investimenti che prevede una selezione dei titoli di tipo bottom-up, il Comparto 
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può assumere posizioni in Azioni e titoli correlati alle azioni che differiscono notevolmente dalla 
ponderazione nell’Indice di tali Azioni e titoli correlati alle azioni.  
 
Gli investitori devono essere consapevoli che, a causa della natura generale dei mercati 
emergenti, il Comparto sarà probabilmente interessato da una moderata volatilità annualizzata. 

 
Copertura valutaria delle Classi di Azioni  

 
È ammesso il ricorso a operazioni su valuta ai fini di copertura valutaria. Una Classe di Azioni 
del Comparto che sia denominata in una valuta diversa dalla Valuta di base può adottare una 
copertura dai rischi di oscillazione dei tassi di cambio tra la valuta di denominazione della 
Classe di Azioni e la Valuta di base del Comparto. Il Sub-gestore degli investimenti può 
attenuare il rischio di tale oscillazione utilizzando contratti a termine su cambi a fini di copertura 
valutaria, fatte salve le condizioni e le limitazioni previste dalla Central Bank. Qualora una 
Classe di Azioni adotti una copertura per mezzo dei suddetti strumenti, tale circostanza verrà 
specificata nel rispettivo Supplemento della Classe.  

 
Utilizzo di strumenti derivati  

 
Il Comparto può (fatti salvi le condizioni e i limiti stabiliti dalla Central Bank) fare ricorso a 
tecniche e strumenti finanziari derivati ai fini di una gestione efficiente del portafoglio e/o di 
copertura. Le operazioni per una gestione efficiente del portafoglio possono essere concluse 
dal Sub-gestore degli investimenti ai seguenti fini: a) ridurre il rischio, b) ridurre i costi senza 
aumentare il rischio ovvero con un aumento minimo del rischio, c) generare ulteriore capitale o 
reddito senza rischi o con un livello di rischio ridotto accettabile (in relazione al rendimento 
previsto). 

 
Le tecniche e gli strumenti finanziari derivati che il Comparto può utilizzare per una gestione 
efficiente del portafoglio e/o a fini di copertura sono contratti future e contratti a termine su 
cambi, come di seguito specificato.  
Il Comparto può, fatti salvi le condizioni e i limiti stabiliti dalla Central Bank, stipulare contratti 
future su indici azionari. Il Comparto può far ricorso alle tecniche precedentemente descritte ai 
fini di una gestione efficiente del portafoglio. Il Comparto può investire in indici per acquisire 
un'esposizione ad un particolare mercato oltreché gestire i flussi di cassa risultanti 
dall'operatività aziendale e sottoscrizioni o rimborsi del Comparto. Il Comparto può altresì 
stipulare contratti future su singoli titoli e indici a fini di copertura nei confronti delle fluttuazioni 
di valore dei titoli azionari da esso detenuti o nei confronti dei mercati verso i quali è esposto.  
 
Il Comparto può sottoscrivere contratti a termine su cambi nell'intento di replicare l'esposizione 
di mercato laddove non sia possibile effettuare investimenti azionari diretti.  
 
Il ricorso a strumenti finanziari derivati da parte del Comparto crea un effetto leva. Nella misura 
in cui viene utilizzato l’effetto leva, questo verrà calcolato mediante l’approccio di valutazione 
del rischio fondato sugli impegni, ai sensi del quale tale effetto leva non può superare il 100% 
del Valore patrimoniale netto del Comparto. In pratica, si prevede che il ricorso a strumenti 
finanziari derivati da parte del Comparto sarà minimo e, pertanto, l'entità effettiva della leva si 
attesterà intorno al 10% del rispettivo Valore patrimoniale netto. Ciononostante, è possibile che 
in qualsiasi momento il Comparto sia interessato da un effetto leva fino al 100% del Valore 
patrimoniale netto. 

 
Il Comparto può, fatti salvi le condizioni e i limiti stabiliti dalla Central Bank, stipulare contratti di 
prestito titoli, repo e repo inverso esclusivamente al fine di una gestione efficiente del 
portafoglio.  

 
Si prevede che l’impiego di tecniche e strumenti derivati finanziari non incrementi il livello di 
rischio del Comparto. 

 
Politica d’investimento – Disposizioni di carattere generale valide per ciascun Comparto 

  
Gli investimenti dei singoli Comparti sono soggetti ai limiti agli investimenti delineati 
nell’Appendice I al Prospetto Informativo. 
 
Non possono essere fornite garanzie che il Comparto consegua il suo obiettivo d’investimento o 
che eviterà di sostenere perdite cospicue. 
 
 
Un elenco delle Borse valori e dei mercati nei quali il Comparto è autorizzato a investire, in 
conformità ai requisiti della Central Bank, è riportato nell’Appendice II del Prospetto Informativo 
e deve essere consultato unitamente a e fatti salvi gli obiettivi e la politica d’investimento sopra 
descritti. La Central Bank non rilascia un elenco dei mercati approvati. Ad eccezione degli 
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investimenti autorizzati in titoli non quotati e in strumenti derivati over-the-counter, 
l’investimento deve essere limitato alle Borse valori e ai mercati compresi nell’elenco 
dell’Appendice II del Prospetto Informativo. 
 
Nel caso in cui la performance di un Comparto sia misurata rispetto a un Indice, il Gestore degli 
investimenti ha la facoltà, in qualsiasi momento lo ritenga opportuno, di cambiare l’Indice di quel 
Comparto laddove, per motivi al di fuori del suo controllo, l’Indice sia stato sostituito da un altro 
indice o un altro indice venga giudicato dal Gestore degli investimenti come il nuovo standard 
del settore in riferimento all’esposizione interessata. Questo cambiamento rappresenta una 
modifica della politica del Comparto. Una sostituzione dell’Indice proposta dagli Amministratori 
è soggetta all’approvazione degli Azionisti e alla sua pubblicazione nel Supplemento rivisto di 
pertinenza di quel Comparto. Se una modifica dell’Indice viene apportata dall’Indice stesso, gli 
Azionisti ne verranno informati nella relazione annuale o semestrale della Società pubblicata 
successivamente alla modifica.  
 
Non è consentito apportare modifiche agli obiettivi d’investimento del Comparto né apportare 
modifiche rilevanti alla politica degli investimenti senza l’approvazione di una maggioranza dei 
voti espressi nel corso di un’assemblea generale degli Azionisti del Comparto in questione. 
Questo tipo di modifiche richiede anche l’approvazione della Central Bank. Se si apporta una 
modifica agli obiettivi d’investimento e/o una modifica alla politica degli investimenti, La Società 
deve informare gli Azionisti dell’implementazione di tali modifiche con un preavviso sufficiente a 
consentire loro di ottenere il rimborso delle proprie Azioni prima che tali modifiche vengano 
implementate. 

 
Profilo di rischio 
generale 

I seguenti fattori di rischio sono validi per ogni Comparto. 
 
Gli investitori devono essere consapevoli che il valore degli investimenti può variare al 
rialzo o al ribasso e che potrebbero non recuperare l’importo investito. Una descrizione 
maggiormente dettagliata dei fattori di rischio dei Comparti è riportata nel Prospetto 
Informativo. 
 

Rischi di mercato: alcune delle Borse valori riconosciute in cui possono investire i Comparti 
potrebbero essere meno regolamentate di quelle dei paesi più sviluppati e, di tanto in tanto, 
potrebbero risultare prive di liquidità, insufficientemente liquide o altamente volatili. Ciò 
potrebbe ripercuotersi sull’eventuale prezzo di liquidazione delle rispettive posizioni da parte dei 
Comparti. 
 

Rischi politici: il valore patrimoniale netto dei Comparti potrebbe risentire di determinate 
incertezze quali sviluppi politici internazionali, cambiamenti a livello di politica governativa o di 
regime fiscale, restrizioni agli investimenti esteri e al rimpatrio di valuta, fluttuazioni valutarie, 
nonché altri sviluppi riguardo a leggi e regolamenti in vigore nei Paesi in cui si sono effettuati 
investimenti.  
 

Rischio di rimborso: ingenti rimborsi di Azioni potrebbero forzare i Comparti a cedere attivi in 
un momento e a un prezzo non favorevoli alla vendita. 
 

Rischio relativo alla capitalizzazione di mercato: è possibile che i titoli emessi da società di 
piccole e medie dimensioni (secondo la capitalizzazione di mercato) o gli strumenti finanziari 
associati a tali titoli abbiano un mercato più limitato rispetto ai titoli emessi da società di grandi 
dimensioni. Ne consegue che la vendita di questi titoli potrebbe essere più difficoltosa in periodi 
favorevoli o senza una significativa riduzione del prezzo. I titoli di aziende di piccole e medie 
dimensioni potrebbero inoltre essere soggetti a una maggiore volatilità dei prezzi. 
 

Rischio di liquidità: poiché non tutti i titoli o gli strumenti in cui il Comparto investe saranno 
quotati o disporranno di un rating, la liquidità potrebbe essere bassa.  
 

Infrastruttura legale: il diritto societario in alcuni paesi potrebbe essere a uno stadio di 
sviluppo iniziale. Finché l’efficacia di tali normative rimane incerta, non esistono garanzie in 
termini di tutela dei diritti di Azionisti stranieri. 
 

Controllo sui cambi e rischio di rimpatrio: potrebbe non essere possibile per i Comparti 
rimpatriare capitali, dividendi, interessi e altri redditi da talune nazioni ovvero tale rimpatrio 
potrebbe richiedere autorizzazioni governative. 
 

Rischio valutario: alcuni investimenti dei Comparti potrebbero essere denominati in una valuta 
diversa dalla valuta di base dei Comparti stessi e potrebbe non essere possibile o conveniente 
iscrivere una copertura contro tale rischio valutario. 
 

Rischio di valutazione: i Comparti potrebbero investire alcune delle proprie attività in titoli o 
strumenti illiquidi e/o non quotati. Tali investimenti sono di per sé difficili da valutare e sono 
quindi soggetti a un’incertezza sostanziale. Non è garantito che le stime derivanti dal processo 
di valutazione rispecchieranno i prezzi effettivi di vendita o di liquidazione di tali titoli. 
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Principi di contabilità, revisione e rendicontazione finanziaria: i principi di contabilità, 
revisione e rendicontazione finanziaria dei paesi in cui un Comparto può investire, potrebbero 
essere meno completi di quelli adottati dalle aziende statunitensi e dell’UE. 
 

Rischio fiscale: eventuali variazioni del regime fiscale o della legislazione tributaria applicabili 
alla Società potrebbero influire sul valore degli investimenti detenuti dalla medesima e 
ripercuotersi sulla sua capacità di offrire un rendimento agli investitori. Si richiama l’attenzione 
dei potenziali investitori sul rischio fiscale associato a un investimento nella Società. Consultare 
in merito la sezione "Regime fiscale" del Prospetto Informativo. 
 

Rischio di valutazione da parte del Gestore degli investimenti: L’Agente amministrativo può 
consultarsi con il Gestore degli investimenti riguardo alla stima di determinati investimenti. Dato 
che le commissioni del Gestore degli investimenti sono basate sul valore degli investimenti dei 
Comparti, sussiste un conflitto d’interessi tra la partecipazione del Gestore degli investimenti 
alla determinazione del prezzo degli investimenti e altri suoi doveri e obblighi. 
 

Variazioni dei tassi di interesse: il valore delle Azioni può risentire negativamente di 
sostanziali variazioni dei tassi di interesse. 
 

Rischio di credito: non è garantito che gli emittenti dei titoli o di altri strumenti nei quali i 
Comparti investono, non saranno soggetti a difficoltà creditizie che potrebbero comportare la 
perdita di alcune o di tutte le somme investite in tali titoli o strumenti o dei pagamenti dovuti su 
tali titoli o strumenti. 
 

Fattori specifici di 
rischio dei comparti 
Nomura Funds Ireland 
– Global Emerging 
Markets Fund, Nomura 
Funds Ireland – India 
Equity Fund, Nomura 
Funds Ireland – Asia ex 
Japan Fund, Nomura 
Funds Ireland – NEWS 
Emerging Markets 
Small Cap Equity Fund  
e Nomura Funds 
Ireland – Asian Smaller 
Companies Fund. 

Rischi correlati a investimenti in mercati emergenti (India compresa): gli investimenti nei 
mercati emergenti sono considerati di natura speculativa e comportano il rischio di una perdita 
totale dell’investimento. Tra gli altri rischi figurano, a titolo esemplificativo ma non esaustivo: (i) 
rischi maggiori di nazionalizzazione, espropri, confiscatory taxation e maggiore instabilità 
sociale, politica ed economica; (ii) minore mercato per i titoli di emittenti dei mercati emergenti e 
volumi di contrattazione più bassi, con conseguente mancanza di liquidità e maggiore volatilità 
delle quotazioni; (iii) instabilità valutaria e inflazione; (iv) maggiore coinvolgimento del governo 
nell’economia e nel controllo su quest’ultima; (v) i titoli possono essere scambiati a prezzi 
notevolmente superiori al valore contabile, a rapporti prezzo/utile elevati o a prezzi che non 
riflettono le misurazioni di valore tradizionali; (vi) informazioni statistiche in merito all’economia 
di molti paesi dei mercati emergenti imprecise o non comparabili alle informazioni statistiche 
sulle economie sviluppate e (vii) una regolamentazione meno approfondita dei mercati dei titoli. 
 

Fattori specifici di 
rischio dei comparti 
Nomura Funds Ireland 
– Global Emerging 
Markets Fund, Nomura 
Funds Ireland – 
Fundamental Index 
Global Equity Fund e 
Nomura Funds Ireland 
– NEWS Emerging 
Markets Small Cap 
Equity Fund. 

Rischi relativi agli investimenti in Russia: gli investimenti in società organizzate o 
primariamente operanti nei paesi ora indipendenti, che facevano parte in passato dell’Unione 
Sovietica, compresa la Federazione Russa, pongono una serie di rischi, compresa la possibilità 
di tumulti economici e politici, e della possibile mancanza di un sistema legale trasparente e 
affidabile per la protezione dei diritti dei creditori e degli Azionisti dei Comparti. Inoltre gli 
standard relativi alla corporate governance e alla tutela dell’investitore in Russia potrebbero non 
essere equivalenti a quelli osservati in altre giurisdizioni. Mentre le Federazione Russa è 
ritornata a crescere economicamente, sta generando eccedenze in termini fiscali e di conti 
correnti e sta adempiendo ai suoi obblighi nei confronti dei detentori di obbligazioni, rimangono 
molte incertezze riguardo a riforme strutturali (ad esempio, nel settore bancario, di riforma 
fondiaria, dei diritti di proprietà), all’alto livello di dipendenza dal petrolio, a sviluppi politici e/o 
politiche governative sfavorevoli e ad altri problemi economici.  

Fattori specifici di 
rischio dei comparti 
Nomura Funds Ireland 
– Fundamental Index 
Global Equity Fund, 
Nomura Funds Ireland 
– Japan Strategic Value 
Fund e Nomura Funds 
Ireland – NEWS 
Emerging Markets 
Small Cap Equity Fund. 

 

Rischi degli strumenti derivati e relative tecniche: i prezzi degli strumenti derivati, ivi 
compresi quelli dei future, sono caratterizzati da una forte volatilità e influenzati, tre le altre 
cose, da tassi di interesse, variazioni dei rapporti fra domanda e offerta, programmi di controllo 
degli scambi, fiscale, monetario e delle borse, politiche governative, eventi politici ed economici 
nazionali e internazionali e politiche aziendali. Il ricorso a tecniche e strumenti comporta anche 
alcuni rischi specifici, tra i quali (1) dipendenza dalla capacità di prevedere le variazioni dei 
prezzi dei titoli soggetti a copertura e quelle dei tassi d’interesse, (2) correlazione imperfetta tra 
gli strumenti di copertura e i titoli o i settori del mercato soggetti a copertura, (3) il fatto che le 
competenze necessarie all’uso di questi strumenti siano diverse da quelle necessarie per la 
scelta dei titoli dei Comparti, (4) la possibile assenza di un mercato liquido per un dato 
strumento in un momento qualsiasi e (5) possibili impedimenti alla gestione efficiente del 
portafoglio e alla capacità di far fronte a richieste di rimborso.   
 
Alcuni strumenti derivati possono comportare l’assunzione di obblighi oltre a conferire diritti e 
attività. 
 
Rischio di liquidità dei contratti su future: le posizioni contrattuali in future potrebbero non 
essere liquide, in quanto alcune borse merci limitano le oscillazioni dei prezzi di determinati 
contratti su future nel corso di una sola giornata, in base alle disposizioni cosiddette di "limiti 
alle oscillazioni giornaliere dei prezzi" o "limiti giornalieri". In funzione di tali limiti giornalieri, 
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durante una sola giornata di scambi non sono consentite negoziazioni a prezzi che superino i 
limiti giornalieri previsti. Se il prezzo di un contratto per un particolare future è salito o diminuito 
di un importo pari al limite giornaliero, le posizioni contrattuali nel future non possono essere né 
assunte né liquidate, a meno che gli operatori non siano disposti a concludere le negoziazioni 
entro il limite previsto. Ciò potrebbe impedire ai Comparti di liquidare posizioni sfavorevoli. 
 
Rischio dei future: il Gestore degli investimenti può adottare varie strategie di portafoglio per 
conto dei Comparti tramite il ricorso a future. Data la natura dei future, la controparte con cui i 
Comparti hanno una posizione aperta mantiene una percentuale del controvalore dei titoli in 
forma facilmente liquidabile. Nell’eventualità di insolvenza o fallimento della controparte, non vi 
è garanzia che tali liquidi vengano restituiti ai Comparti. 
 

Fattori specifici di 
rischio del comparto 
Nomura Funds Ireland 
– US High Yield Bond 
Fund. 

Investimento in titoli ad alto rendimento: L’investimento in titoli ad alto rendimento in genere 
comporta rischi di tasso d’interesse, credito, liquidità e mercato di maggiore entità. Tali titoli 
sono considerati prevalentemente speculativi riguardo alla capacità continua dell’emittente di 
far fronte al pagamento di capitale e interessi. Laddove l’emittente di un titolo sia inadempiente 
in termini di pagamento di interessi o capitale, il Comparto potrebbe perdere l’intero suo 
investimento. Il Comparto cercherà di attenuare i rischi associati ai titoli ad alto rendimento 
attraverso la diversificazione delle sue partecipazioni in base all’emittente, al settore e alla 
qualità del credito. 
 
Investimento in titoli di società in difficoltà o inadempienti: il Comparto può investire in titoli 
non investment grade di società coinvolte in procedure fallimentari, riorganizzazioni e 
ristrutturazioni finanziarie e svolgere un ruolo attivo nelle attività di tali emittenti. I rischi associati 
all’investimento in questo tipo di titoli comprendono i seguenti: (i) rischi maggiori di controversie, 
(ii) al Comparto potrebbe essere impedito di cedere titoli per aver ricevuto informazioni 
sostanziali non disponibili pubblicamente; (iii) il Comparto potrebbe effettuare investimenti con 
una gestione passiva in titoli di società in difficoltà, mentre altri investitori potrebbero acquistare 
tali titoli al fine di esercitare un controllo sul o per ottenere la gestione dell’emittente, il che 
potrebbe svantaggiare il Comparto laddove i suoi interessi differissero da quelli degli investitori 
che esercitano il "controllo"; (iv) il Comparto potrebbe perdere tutto l’investimento effettuato in 
società in difficoltà oppure una quota sostanziale dello stesso ovvero potrebbe essere obbligato 
ad accettare liquidità o titoli dal valore di mercato sostanzialmente inferiore al suo investimento; 
(v) la difficoltà di ottenere informazioni affidabili sulla reale situazione di tali società; (vi) tali 
investimenti potrebbero risentire negativamente di leggi statali e federali in materia di cessioni 
fraudolente, preferenze annullabili, responsabilità del prestatore e del potere discrezionale di un 
tribunale di annullare, subordinare o privare dei diritti determinate rivendicazioni relative agli 
investimenti in società in difficoltà; (vii) i prezzi di mercato di tali investimenti sono soggetti a 
variazioni improvvise e imprevedibili, oltre che a una volatilità superiore alla media e (viii) in una 
procedura fallimentare o di altra natura, il Comparto può non essere in grado di esercitare i 
propri diritti in garanzia e/o i suoi interessi nel titolo in garanzia possono essere contestati, 
annullati o subordinati alle rivendicazioni di altri creditori.   
 
Azioni e titoli correlati alle azioni: Il Comparto può detenere Azioni e titoli correlati alle azioni 
che riceve in relazione alla sua proprietà di taluni Titoli di debito e titoli correlati. Tale 
circostanza si verifica quando il Comparto abbia acquistato Titoli di debito e titoli correlati quali 
titoli ad alto rendimento di società inadempienti in corso di ristrutturazione, che sono 
successivamente convertiti in Azioni e titoli correlati alle azioni dell’emittente. Il Comparto 
detiene tali Azioni e titoli correlati alle azioni fino a quando sia possibile venderli a un prezzo 
ritenuto adeguato dal Gestore degli investimenti. 
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Dati relativi alla 
performance 

I dati relativi alla performance sotto illustrati rappresentano i periodi di performance dall’avvio 
del Comparto, si riferiscono a una particolare Classe di Azioni e sono presentati nella valuta di 
base del Comparto. La performance di altre Classi di Azioni del Comparto potrebbe essere 
migliore o peggiore, a seconda della differenza di spese di gestione annuali (dettagliate di 
seguito) versate dagli Azionisti che investono nelle singole Classi di Azioni. Non è disponibile 
uno storico decennale completo in quanto i Comparti non sono disponibili da tale intervallo 
temporale. I dati relativi alla performance non comprendono gli oneri di sottoscrizione o di 
rimborso. La performance passata non è indicativa della sua performance futura. 

  
Nomura Funds Ireland – Global Emerging Markets Fund – Azioni di Classe I USD 

 
 

Performance complessiva  
(al 31 dicembre 2010) 
 
 

Annuale 19,64% 
Triennale -8,48% 
Quinquennale n.d. 
Decennale n.d. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
La performance si riferisce alle Azioni di Classe I 
ed è espressa in dollari USA 

Nomura Funds Ireland – Global Emerging Markets Fund – Azioni di Classe J USD 
 

 

Performance complessiva  
(al 31 dicembre 2010) 
 
 

Annuale 19,88% 
Triennale n.d. 
Quinquennale n.d. 
Decennale n.d. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
La performance si riferisce alle Azioni di Classe J 
ed è espressa in dollari USA 
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Nomura Funds Ireland – India Equity Fund – Azioni di Classe Z USD  

 

 

Performance complessiva 
(al 31 dicembre 2010) 
 
 

Annuale 19,10% 
Triennale -18,78% 
Quinquennale n.d. 
Decennale n.d. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
La performance si riferisce alle Azioni 
di Classe Z ed è espressa in dollari 
USA 
 

 
 

 
  

Nomura Funds Ireland – India Equity Fund – Azioni di Classe ZD USD 

 

Performance complessiva  
(al 31 dicembre 2010) 
 
 

Annuale 19,10% 
Triennale -18,78% 
Quinquennale n.d. 
Decennale n.d. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
La performance si riferisce alle Azioni di Classe 
ZD ed è espressa in dollari USA 

 
Nomura Funds Ireland – India Equity Fund – Azioni di Classe S JPY 

 

Performance complessiva  
(al 31 dicembre 2010) 
 

Annuale n.d. 
Triennale n.d. 
Quinquennale n.d. 
Decennale n.d. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
La performance si riferisce alle Azioni di Classe S 
ed è espressa in yen giapponesi 
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Nomura Funds Ireland – Asia ex Japan Fund – Azioni di Classe P USD 
 

 

Performance complessiva 
(al 31 dicembre 2010) 
 
 

Annuale 20,56% 
Triennale -4,90% 
Quinquennale n.d. 
Decennale n.d. 

 
 
 
 
 
 
 
 
La performance si riferisce alle Azioni di Classe P 
ed è espressa in dollari USA 
 
 

 

 
  

Nomura Funds Ireland – Fundamental Index Global Equity Fund – Azioni di Classe I USD 
 

 

Performance complessiva 
(al 31 dicembre 2010) 
 

Annuale 11,50% 
Triennale n.d. 
Quinquennale n.d. 
Decennale n.d. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
La performance si riferisce alle Azioni di Classe I 
ed è espressa in dollari USA 
 
 
 
 

 
Nomura Funds Ireland – Japan Strategic Value Fund – Azioni di Classe I JPY 

 

 

Performance complessiva 
(al 31 dicembre 2010) 
 

Annuale 5,32% 
Triennale n.d. 
Quinquennale n.d. 
Decennale n.d. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
La performance si riferisce alle Azioni di Classe I 
ed è espressa in yen giapponesi 
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Nomura Funds Ireland – Japan Strategic Value Fund – Azioni di Classe A JPY 

 

 

Performance complessiva 
(al 31 dicembre 2010) 
 

Annuale  n.d. 
Triennale n.d. 
Quinquennale n.d. 
Decennale n.d. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
La performance si riferisce alle Azioni di Classe A 
ed è espressa in yen giapponesi 

 
Nomura Funds Ireland – Japan Strategic Value Fund – Azioni di Classe I GBP 

 

 

Performance complessiva 
(al 31 dicembre 2010) 
 

Annuale n.d. 
Triennale n.d. 
Quinquennale n.d. 
Decennale n.d. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
La performance si riferisce alle Azioni di Classe I 
ed è espressa in sterline britanniche 

 
Nomura Funds Ireland – US High Yield Bond Fund – Azioni di Classe I USD 

 

 

Performance complessiva 
(al 31 dicembre 2010) 
 

Annuale 16,38% 
Triennale n.d. 
Quinquennale n.d. 
Decennale n.d. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
La performance si riferisce alle Azioni di Classe I 
ed è espressa in dollari USA 
 

 
 

Nomura Funds Ireland – NEWS Emerging Markets Small Cap Equity Fund 
Si prega di notare che non sono presenti dati relativi alla performance per questo Comparto. 

Nomura Funds Ireland – Asian Smaller Companies Fund  
Si prega di notare che non sono presenti dati relativi alla performance per questo Comparto. 
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Profilo dell’investitore 
tipo 

I Comparti sono adatti a investitori che ricercano la crescita del capitale in un’ottica di lungo 
periodo e sono preparati ad accettare un livello di volatilità moderato. 
 

Politica di distribuzione Classi ad accumulazione 
 
Con l'eccezione delle Azioni di Classe ZD del comparto Nomura Funds Ireland – India Equity 
Fund, delle Azioni di Classe D del comparto Nomura Funds Ireland – US High Yield Bond Fund 
e delle Azioni di Classe ZD del comparto Nomura Funds Ireland – Asian Smaller Companies 
Fund, tutte le altre Classi dei Comparti sono Classi di Azioni ad accumulazione e, pertanto, non 
intendono al momento distribuire dividendi. Reddito, proventi e utili ascrivibili a tali Classi 
verranno accumulati e reinvestiti per conto degli Azionisti. 
 
.Classi di distribuzione 
 
L’importo da distribuire in riferimento alle Azioni di Classe ZD del comparto Nomura Funds 
Ireland - India Equity Fund, alle Azioni di Classe D del comparto Nomura Funds Ireland - US 
High Yield Bond Fund e alle Azioni di Classe ZD del comparto Nomura Funds Ireland - Asian 
Smaller Companies Fund in riferimento a ogni periodo di distribuzione viene determinato dagli 
Amministratori in consultazione con il Gestore degli investimenti entro i limiti dell’importo 
disponibile per la distribuzione e a condizione che un eventuale importo non distribuito in tale 
periodo di distribuzione possa essere rinviato al periodo di distribuzione successivo. Gli importi 
di distribuzione non riscossi entro sei anni dalla data di pagamento verranno restituiti al 
rispettivo Comparto. 
 
“Comparti a rendicontazione” britannici 
 
La Società intende richiedere all'HM Revenue and Customs (“HMRC”) la certificazione di “fondo 
a rendicontazione” per le Classi dei Comparti elencate di seguito in relazione al periodo 
contabile chiuso al 31 dicembre 2011 e per tutti i periodi successivi: 
 
- Azioni di Classe A JPY, Classe A GBP, Classe A GBP con copertura, Classe I JPY, 

Classe I GBP e Classe I GBP con copertura del comparto Nomura Funds Ireland – Japan 
Strategic Value Fund;  

- Azioni di Classe ZD del comparto Nomura Funds Ireland – India Equity Fund; e  
- Azioni di Classe A GBP, Classe A USD, Classe I GBP, Classe I USD, Classe D GBP e 

Classe D USD del comparto Nomura Funds Ireland – US High Yield Bond Fund; 
- Azioni di Classe ZD del comparto Nomura Funds Ireland – Asian Smaller Companies Fund 
 
Gli Amministratori intendono adottare tutte le misure necessarie, in conformità con le leggi 
applicabili, i requisiti normativi nonché gli obiettivi e le politiche d'investimento, per agevolare la 
certificazione. Per ulteriori informazioni si rimanda alla sezione “Regime fiscale nel Regno 
Unito” del Prospetto informativo. 
 

Spese a carico della 
Società 

Le commissioni dovute per i Comparti sono riportate di seguito. Per ulteriori informazioni in 
merito alle commissioni dovute da ogni classe dei Comparti, si invitano gli investitori a fare 
riferimento alla sezione "Commissioni e Spese" dei Supplementi dei Comparti e rispettivi 
Supplementi della Classe del Prospetto Informativo. 
 
Commissione massima di 
entrata 
(in % sul NAV delle Azioni 
sottoscritte) 

Azioni di Classe A: 
Azioni di Classe I: 
Azioni di Classe J: 
Azioni di Classe P: 
Azioni di Classe Z: 
Azioni di Classe ZD: 
Azioni di Classe S:  

fino al 5% 
non applicabile 
non applicabile 
non applicabile 
non applicabile 
non applicabile 
non applicabile 

Spese di contrattazione 

Commissione massima di 
conversione 
(in % sul NAV delle Azioni 
sottoscritte) 

Azioni di Classe A: 
Azioni di Classe I: 
Azioni di Classe J: 
Azioni di Classe P: 
Azioni di Classe Z: 
Azioni di Classe ZD: 
Azioni di Classe S:  

fino al 5% 
non applicabile 
non applicabile 
non applicabile 
non applicabile 
non applicabile 
non applicabile 
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Commissione massima di 
rimborso (in % sul NAV 
delle Azioni rimborsate) 

Per le Azioni di Classe A, Classe I, Classe J, Classe P, Classe Z, 
Classe ZD o Classe S non sarà in generale applicata alcuna 
commissione di rimborso. Potrà essere applicata una 
commissione di rimborso non superiore al 3% se gli 
Amministratori abbiano motivo di credere che l’Azionista richiede il 
rimborso stia tentando di esercitare qualsiasi forma di arbitraggio 
sul rendimento delle Azioni dei Comparti. 
 
Nomura Funds Ireland – Global Emerging Markets Fund 
Azioni di Classe A: 1,50% annuo 
Azioni di Classe I: 1,00% annuo 
Azioni di Classe J: 0,80% annuo 
Nomura Funds Ireland – India Equity Fund  
Azioni di Classe A: 1,50% annuo 
Azioni di Classe I: 1,00% annuo 
Azioni di Classe Z: 0,00% annuo 
Azioni di Classe ZD: 0,00% annuo 
Azioni di Classe S:  0,75% annuo  
Nomura Funds Ireland – Asia ex Japan Fund 
Azioni di Classe A: 1,40% annuo 
Azioni di Classe I: 0,85% annuo 
Azioni di Classe P: 0,30% annuo 
Azioni di Classe Z: 0,00% annuo 
Nomura Funds Ireland – Fundamental Index Global Equity Fund 
Azioni di Classe A: 0,65% annuo 
Azioni di Classe I: 0,25% annuo 
Nomura Funds Ireland – Japan Strategic Value Fund 
Azioni di Classe A: 1,40% annuo 
Azioni di Classe I: 0,85% annuo 
Nomura Funds Ireland – US High Yield Bond Fund 
Azioni di Classe A: 1,00% annuo 
Azioni di Classe I: 0,50% annuo 
Nomura Funds Ireland – NEWS Emerging Markets Small Cap 

Equity Fund 
Azioni di Classe A: 1,50% annuo 
Azioni di Classe I: 1,00% annuo 

Nomura Funds Ireland – Asian Smaller Companies Fund 
Azioni di Classe A 1,5% annuo 
Azioni di Classe I 1% annuo 
Azioni di Classe Z 0% annuo 

Commissione del Gestore 
degli investimenti 
(in % sul NAV delle Azioni 
della Classe) 

Azioni di Classe ZD 0% annuo 
Nomura Funds Ireland – Asia ex Japan Fund 

Spese di gestione 
annuali 

Commissione 
d’incentivazione del 
Gestore degli investimenti 

Soltanto Azioni di Classe P: 10% x (Performance del 
Comparto nel corso del Periodo 
di performance meno 
Performance dell’Indice nel 
corso del Periodo di 
performance) x (NAV medio del 
Periodo di performance)  

Commissione di 
amministrazione fiduciaria 
 

0,02% annuo del Valore patrimoniale netto del Comparto. Commissioni e spese 
di carattere generale 

Commissione di custodia Non superiore allo 0,4% annuo del valore di mercato degli 
investimenti del Comparto (fatta salva una commissione minima 
annuale pari a USD 12.000) maggiorato degli oneri di transazione. 
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Commissione dell’Agente 
amministrativo 

Non superiore allo 0,5% annuo del Valore Patrimoniale Netto del 
Comparto (fatta salva una commissione minima annuale pari a 
USD 48.000) maggiorato di una commissione mensile pari a USD 
500 per Classe di Azione (non applicabile alle prime due Classi di 
Azioni), nonché di una commissione annuale del conservatore del 
registro pari a USD 10.000, di commissioni di registrazione e oneri 
di transazioni (ai normali tassi commerciali). 
 
Le commissioni dovute all'Agente amministrativo per i servizi di 
copertura valutaria delle classi di azioni saranno corrisposte a 
valere sul patrimonio del rispettivo Comparto, secondo quanto 
ascrivibile alla rispettiva Classe di Azioni oggetto di copertura. 
 

Sono a carico delle attività del Comparto le spese vive sostenute da Banca Depositaria, Agente 
amministrativo, Distributore e Gestore degli investimenti (oltre all’eventuale IVA). Ogni 
Comparto è tenuto a sostenere la propria quota di commissioni e spese attribuibili all’impianto e 
alla gestione della Società e del Comparto. 
 

Classe A n.d.
Classe I 1,29% 

Nomura Funds Ireland – Global Emerging Markets Fund 
 
 Classe J 1,09% 

Classe A n.d. 
Classe I n.d.
Classe Z 0,20% 
Classe ZD 0,20% 

Nomura Funds Ireland – India Equity Fund 
 
 
 

Classe S 0,93%
Classe A n.d.
Classe I n.d.
Classe P 
(inclusa la 
commissio
ne 
d’incentiva
zione) 

1,64% 

Classe P 
(solo 
commissio
ne 
d’incentiva
zione) 

0,00% 

Dati relativi al total 
expense ratio (TER) per 
l’esercizio chiuso al 31 
dicembre 2010 

Nomura Funds Ireland – Asia ex Japan Fund 
 
 
 

Classe Z n.d.
 Nomura Funds Ireland – Fundamental Index Global Equity Fund Classe A 

Classe I 
n.d. 

0,65% 
 Nomura Funds Ireland – Japan Strategic Value Fund Classe A 1,56% 
  Classe I 1,00% 
 Nomura Funds Ireland – US High Yield Bond Fund Classe A n.d. 
  Classe I 0,71% 
 I dati relativi al total expense ratio degli esercizi precedenti possono essere 

richiesti all’ufficio dell’Agente amministrativo. Non sono disponibili i dati 
relativi al total expense ratio per i comparti Nomura Funds Ireland – NEWS 
Emerging Markets Small Cap Equity Fund e Nomura Funds Ireland – Asian 
Smaller Companies Fund. 

  

 
Nomura Funds Ireland – Global Emerging Markets Fund 150,10% 
Nomura Funds Ireland – India Equity Fund 56,75% 

Dati relativi all’Indice di 
rotazione del 
portafoglio per 
l’esercizio chiuso al 31 
dicembre 2010 

Nomura Funds Ireland – Asia ex Japan Fund 219,98% 

Nomura Funds Ireland – Fundamental Index Global Equity Fund 
 

14,33% 

Nomura Funds Ireland – Japan Strategic Value Fund 75,35%
 Nomura Funds Ireland – US High Yield Bond Fund 

 
262,28%

 I dati relativi all'Indice di rotazione del portafoglio per gli esercizi precedenti possono essere richiesti 
all’ufficio dell’Agente amministrativo. Non sono disponibili i dati relativi all'Indice di rotazione del portafoglio 
per i comparti Nomura Funds Ireland – NEWS Emerging Markets Small Cap Equity Fund e Nomura Funds 
Ireland – Asian Smaller Companies Fund. 

Regime fiscale in 
Irlanda 

In conformità alla normativa vigente e alla prassi adottate in Irlanda, la Società non è soggetta 
all’imposta irlandese sui redditi e sugli utili realizzati. In Irlanda, non è prevista l’imposta di bollo 
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sull’emissione, il trasferimento o il rimborso delle Azioni della Società. Gli azionisti e potenziali 
investitori sono invitati a rivolgersi ai propri consulenti professionali per quanto attiene 
al trattamento fiscale delle loro partecipazioni nella Società. 
 

 
Pubblicazione 
giornaliera del prezzo 

Il prezzo delle Azioni è pubblicato giornalmente sul sito web www.nomura-asset.co.uk e ogni 
altra pubblicazione stabilita dagli Amministratori. 
 

Modalità di 
acquisto/vendita di 
Azioni 

È possibile richiedere di acquistare, vendere e convertire azioni direttamente all’Agente 
amministrativo, tutti i Giorni lavorativi (orario d’ufficio: 9-17, ora irlandese) come di seguito 
specificato. Con l’eccezione del Comparto Nomura Funds Ireland – US High Yield Bond Fund, 
le richieste di sottoscrizione devono pervenire all’Agente amministrativo entro e non oltre le ore 
12 (ora irlandese) dell’ultimo giorno del Periodo di offerta iniziale o del relativo Giorno di 
Negoziazione (a seconda dei casi). Per il Comparto Nomura Funds Ireland – US High Yield 
Bond Fund, le richieste di sottoscrizione devono pervenire all’Agente amministrativo entro e non 
oltre le ore 17,00 (ora irlandese) del giorno lavorativo precedente all’ultimo giorno del Periodo di 
offerta iniziale o del relativo Giorno di Negoziazione (a seconda dei casi). 
 
Il pagamento delle sottoscrizioni deve pervenire ed essere incassato dall’Agente amministrativo 
entro e non oltre 4 Giorni lavorativi dalla chiusura del Periodo di offerta iniziale o del Giorno di 
Negoziazione di pertinenza (a seconda del caso).  
 
Il pagamento delle sottoscrizioni, al netto degli oneri bancari, deve essere corrisposto tramite 
CHAPS, SWIFT, per via telegrafica o tramite bonifico elettronico sul conto bancario specificato 
nella Domanda di sottoscrizione. Altri metodi di pagamento sono soggetti alla preventiva 
autorizzazione degli Amministratori. Non verrà corrisposto un interesse rispetto ai pagamenti 
ricevuti nei casi in cui la domanda venga tenuta in sospeso fino al successivo Giorno di 
Negoziazione. 
 
Nomura Funds Ireland plc 
c/o Brown Brothers Harriman Fund Administration Services (Ireland) Limited 
Styne House 
Upper Hatch Street 
Dublin 2 
Irlanda 
Tel.: 00 353 1 603 6310 
Fax: 00 353 1 603 6273 
 
Importo minimo di sottoscrizione:  
USD 5.000 (o importo equivalente) nel caso di Azioni della Classe A 
USD 1.000.000 (o importo equivalente) nel caso di Azioni della Classe I 
USD 3.000.000 (o importo equivalente) nel caso di Azioni della Classe J, Classe P, Classe Z e 
Classe ZD 
USD 2.000 nel caso di Azioni della Classe D 
JPY 10.000 nel caso di Azioni della Classe S  
 
Importo minimo di Partecipazione:  
 
USD 5.000 (o importo equivalente) nel caso di Azioni della Classe A 
USD 1.000.000 (o importo equivalente) nel caso di Azioni della Classe I 
USD 3.000.000 (o importo equivalente) nel caso di Azioni della Classe J, Classe P, Classe Z e 
Classe ZD 
USD 2.000 nel caso di Azioni della Classe D 
JPY 10.000 nel caso di Azioni della Classe S 
 
Importo minimo di un'operazione:  
USD 2.500 (o importo equivalente) nel caso di Azioni della Classe A 
USD 250.000 (o importo equivalente) nel caso di Azioni della Classe I  
USD 1.000.000 (o importo equivalente) nel caso di Azioni della Classe J e Classe P 
USD 100.000 (o importo equivalente) nel caso di Azioni della Classe Z e Classe ZD 
USD 100 nel caso di Azioni della Classe DJPY 10.000 nel caso di Azioni della Classe S  

Importanti informazioni 
supplementari 

Fornitori di servizi 
 
Amministratori: Mark Roxburgh, Yoshikazu Chono, Tamon Watanabe, David Dillon e John 
Walley  
 
Banca Depositaria: Brown Brothers Harriman Trustee Services (Ireland) Limited 
 
Agente amministrativo, Agente per la Tenuta dei registri e per i Trasferimenti: Brown 
Brothers Harriman Fund Administration Services (Ireland) Limited 
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Gestore degli investimenti: Nomura Asset Management U.K. Limited 
 
Società di revisione contabile: Ernst & Young 
 
Ulteriori informazioni e copie del prospetto informative complete, delle ultime relazioni annuale 
e semestrale possono essere richieste gratuitamente all’Agente amministrativo. 
 

Agenti locali Skandinaviska Enskilda Banken AB funge da Agente di pagamento della Società in Svezia. 
ERSTE BANK der österreichischen Sparkassen AG funge da Agente di pagamento della 
Società in Austria. 
BNP Paribas Securities Services S.A. Zweigniederlassung Frankfurt am Main funge da Agente 
di pagamento della Società in Germania 
Nomura Bank (Switzerland) Ltd funge da Agente di pagamento della Società in Svizzera. 
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